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Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pguolan al lector a comprender algunos términos esdpke en la
redaccion de las notas a los estados finan(de laSociedac

Términos Definiciones
/dia Por dia
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A.
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodipds de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . . g
de entidades financier.
BCRA Banco Central de la Republica Argen
BDD Bodega del Desierto S.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado MayorEléctrico S.A
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermadés de Informacion Financii
CNV Comisién Nacional de Valor
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenges
CTF Central Térmica Friasituada en Frias, Santiago del Es
CTI Central Térmica Independencia situada en San Mgidlucuman, Tucum
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtiel Estel
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en RiCordob:
CTR Central Térmica Roca S./ La Socieda
CTRIi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lga&
CVP Costo Variable de Producci
Dam: Decéametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubicc
DH DisponibilidadHistérice
DIGO Disponibilidad Garantizada Ofreci
. . Porcentaje del tiempo en el cual la central o m@g(egin corresponda) se encuentra en
Disponibilidad . . .
servicio (generando) o disponible para generan peres convocada por CAMMES
DMC Disponibilidad Minima Comprometi
DO Disponibilidad Objetiv
DR Disponibilidad Registrac
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demagedades relacionac
ENARSA Energia Argentina S..
Energia Plu Plan creado por IResolucién de SE 1281/
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econdémici
FONINVEMEM Fondo de Inyersiones Nepesarias que Permitan lecramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.
GLSA Generacion Litoral S.A
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuatrit

GROSA

Agentes del MEM gque seguln su consumo se clasiibaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacion Rosario S.,



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 K\
GUMAs Grandes Usuarios Mayoil
GUMEs Grandes Usuarios Meno
GUPA:s Grandes Usuarios Particula
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@0mD vatios
GWh Gigawat-hora. Unidad de energequivalente a 1.000.000.000 va-hore
HRSC Heat recovery steam generator (Generador de vap@atiperacion de cal
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidagin sus siglas en ingl
IGJ Inspeccién General de Just
IPC indice de Precios al Consumit
IPIM indice de Precios Mayorist
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctricaieglente a 1.000 (mil) volt
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.000 vatio
kwh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore
LGS Ley General de Sociedac
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimien®sfair
MAPRO Mantenimientos Programados Mayc
MAT Mercado a Térmir
MEM MercadoEléctrico Mayorist
MMm3 Millones de metros cubicc
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equival@nt.000.000 vatic
MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora
NCPA Normas Contables Profesionales Argent
NIC Normas Internacionales de Contabili
NIIF Normas Internacionales de Informacion Finant
NFHCC Nueva Fecha dHabilitacién Comercial Comprometi
OoDs Objetivos de Desarrollo Sosteni
ON Obligaciones Negociabl
PBI Producto Bruto Interr
PWP< Pratt & Whitney Power System |
RECPAM Resultado por exposicién a los cambios en el padguisitivo de lamonede

Resoluciéon 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
usb

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKMESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucife la Secretaria de Energia N°
220/01

Resolucion Genera

Rafael G. Albanesi S..

Responsabilidad Social Emprese

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Ener

Coronas Suec

Secretaria de Gobierno de Ene

Seguridad, Higiene y Condiciones de Tra

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilisién Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generado

Unidad Generadora de Efect

Dolares Estadouniden:
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Memoria Ejercicio 2019

Sres. Accionistas de GMSA,

En cumplimiento con disposiciones legales y estas&igentes, el Directorio somete a vuestra damacion la presente
Memoria, la Resefia Informativa, los Estados Fireansi Estados de Resultados Integrales, EstadGambios en el
Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, NotdssaEstados Financieros, correspondientes al ejereconémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

GMSA, es una sociedad cuya actividad principahggheracion de energia térmica convencional. @wemt6 centrales
térmicas operativas distribuidas a lo largo dekjpaiie comercializan la energia generada bajonttistimarcos
regulatorios, todas alimentadas con gas naturalspigpcomo combustible alternativo. La capacidachinal instalada
de GMSA, es de 900 MW.

Capacidad nominal

Centrales instalada Resolucion Ubicacion
Central T érmica Modesto Maranzana (CTMM) 350 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus y SRRyME 01/2019  Rio Cuarto, Crdoba
Central T érmica Independencia (CTI) 220 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus, SEE 21/16 y SRRYME 0192Gan Miguel de Tucuman, Tucuman
Central T érmica Frias (CTF) 60 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/2019 Frias, Santiago del Estero
Central T érmica Riojana (CTRi) 90 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/2019 La Rioja, La Rioja
Central Térmica La Banda (CTLB) 30 MW SRRyME 01/2019 La Banda, Santiago del Estero
Central T érmica Ezeiza (CTE) 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires

Capacidad nominal instalada total 900 MW

GMSA es controlada con el 95% del capital y devio®s por Albanesi S.A., cuya actividad principalieversora y
financiera. ASA fue constituida en el afio 1994ravés de sus sociedades controladas y relaciohadasertido en el
mercado energético en el segmento de generaci@megrcializacion de energia eléctrica, siendo éstacsividad
principal a la fecha.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma deptesentes estados financieros una capacidad ustedtal de 1.520
MW, lo que representa el 6,1% de la capacidad t&rmstalada total en Argentina, amplidndose c@N\28/ adicionales
contando todos los nuevos proyectos adjudicadoslacente en obra.

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado enexgétn 2004 con la adquisicion de la central térrhigis Piedra
Buena S.A. De esta forma el desarrollo del meredéictrico pasé a formar parte de uno de los olgetprincipales del

Grupo.

2013
2009 Reacondicionamiento
Construccidn CT GROSA SO 2018
Solalban 1200V Expansiones:
2l CTE SORMW
2008 Reparacion CTR 1 30MW 71 SORA
Expansion CTMM Adquisicion CTLE 30K CT Timbdes 170 MW
1 20KTA CTR: GORWW
2011
2007 = 2017
Construccion CT1 200W - §
pan\i‘:::izi en Resacondicionamiento %ﬁ?ﬁ'
Fiedra Buena GROSA SO0V CTMM 1000V
2005 y CTRi 400V CTIE0MW
Adquisicion de CTAMM 2010 Construccidn: CTE 1000MW
oMW Expansion CTMM
AONY 2015

2004
Adquisicidn de porcentsje
accionano Ceniral Piedra

Buena G200

Construccion CTF G0MW



Variaciones de la Capacidad Instalada
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2010 2011
Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 dgawle 2017, la SE instruy6 a CAMMESA a convodateresados
a ofertar nueva generacién térmica de tecnologieietee de ciclo combinado y cogeneracion, con comjso de
instalacion y puesta en marcha de nueva generpai@nsatisfacer la demanda en el MEM.

2013

GMSA particip6 en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combinadavés de la
Resoluciéon SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado deilddades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cérdoba. El proyecto congstéa instalacion de una nueva turbina de gas i€ @6T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizad# gonversidn a ciclo combinado de las tres turbide gas
(configuracion 3x1). Para la realizacion de dichaversion se instalara, a la salida de gasesdarlainas de gas, una
caldera de recuperacion que producira vapor epragones para alimentar una turbina de vapor, @®Tque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también la@gtructura necesaria para la operaciéon y maniemionde la misma.
El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMhmigra aportar 112,5 MW adicionales al SADI. Ingdrporacion
de la nueva turbina de gas agregara una demardaredide combustible al sistema. La incorporaciéna turbina de
vapor, aportara 65 MW, sin consumo adicional detagstible, alcanzando el ciclo completo un consuspeeifico de
1.590 Kcal/Kwh.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreid® combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOXTE. El

proyecto objeto de esta oferta consiste en: ndtalacién de una cuarta turbina de gas Siemens88G;Tde 54 MW y
ii) la conversion a ciclo combinado de las cuatmbinas de gas. Para la realizacién de la convessigiclo combinado
se instalara luego de la salida de gases de caddeautas turbinas de gas, una caldera de recuferque producird
vapor en dos presiones para alimentar dos turldieaspor (configuracion 2x1) que entregaran 44 Matfacuna a la
red. El proyecto de cierre de ciclo combinado d& @&rmitira entonces aportar 138 MW adicionaleSADI. Si bien,

la nueva TG a instalarse generard un consumo adicéte combustible, la incorporacion de dos turbida vapor
significara la incorporacion de 88 MW adicional@s sonsumo adicional de combustible, alcanzandooandiclos

completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se public6 lal®Rg@én SRRYME 25/2019 por la que se habilité a dgentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajolRe6n SEE 287/2017 a extender el plazo de hadidin comercial
de los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho ukoajeion prevista en la Resolucion a fin de nestér formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacion Comercial ComprimlaefNFHCC) bajo los contratos de demanda mayorista
celebrados de conformidad con la Resolucién SEE2P&7 correspondientes, respectivamente, a CTETNM.

A tales efectos, la Sociedad ha manifestado comd@@-el 6 de diciembre de 2022 para ambos contratos.
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2. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto internacional

El crecimiento mundial de 2019 se estima que fug,886 segun informe de enero 2020 del World Econdduitlook
de Fondo Monetario Internacional, a pesar del dpe@mmas bajo de unas pocas economias de mercadogeetes,
en particular India.

Se proyecta un crecimiento mundial de 3,3% en 302@% en 2021.

Por el lado positivo, la actitud de los mercadokasgisto estimulada por indicios de que la acédichanufacturera y el
comercio internacional estan llegando a punto fexidn, por una reorientacion general hacia uniéipa monetaria

acomodaticia, por noticias intermitentemente fablemacerca de las negociaciones comercialesEsimedos Unidos y
China. No obstante, los datos macroecondmicos ralgsdadn no arrojan sefales visibles de que sdlegédhdo a

puntos de inflexion.

Contexto regional

En América Latina se proyecta que el crecimienteesapere de un 0,1% estimado en 2019 a 1,6% éhy20238% en
2021. Las revisiones se deben a un recorte declapgrtivas de crecimiento de México en 2020 y 26afre otras
razones por la continua debilidad de la inversyGmuna importante revisién a la baja del pronédlie crecimiento para
Chile, que se ha visto afectado por la tensiérasdestas revisiones estan en parte compensadas@oevision al alza
del pronéstico de 2020 para Brasil, gracias a ugj@nma de la actitud tras la aprobacién de la refod® las pensiones y
la disipacién de las perturbaciones de la ofertal sector minero.

Argentina

La actividad econémica de Argentina acumulada hastéembre 2019 — medida por el EMAE (Estimador Mexl de
Actividad Econdmica), tuvo una caida de 1,9% retspaicacumulado al mismo periodo de 2018.

En la misma direccidn, y de acuerdo al Informe darfe del Nivel de Actividad que elabora el Indd¢®BI acumulado
de los tres primeros trimestres del 2019 muestdearecimiento de 1,7% con relacién al mismo pertal afio anterior.

La evolucion macroecondmica del tercer trimestr@@© determind, de acuerdo con las estimacioraisrpnares, una
variacion en la oferta global, medida a preciosafiel 2004, de -4,4% con respecto al mismo perietiafib anterior,
debido a la baja de 1,7% del PBI y a la variaci®énl8,4% en las importaciones de bienes y servieiaes.

En la demanda global se observé una disminuciobO¢2% en la formacion bruta de capital fijo, el smmo privado
cayo6 4,9%, el consumo publico 0,9% y las exporteesale bienes y servicios reales registraron winciento de 14,2%.

En términos desestacionalizados, con respectogainge trimestre de 2019, las importaciones creoidr3%, el
consumo privado registré una suba de 0,3%, el enagquiblico cay6 0,1%, la formacién bruta de cagifalmantuvo
su nivel mientras que las exportaciones se expamdiz0%.

En lo que respecta a la actividad industrial medida el indice de produccion industrial manufaatorélPl
manufacturero), en octubre de 2019 muestra una dai@,3% respecto a igual mes de 2018. Con relaties anterior,
la serie original con estacionalidad registra umewnto en su nivel de 9,7%. El acumulado de los aieges de 2019
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presenta una disminucidon de 7,2% respecto a igedbgo de 2018. En octubre de 2019, el indice deelie
desestacionalizada muestra una variacién positva,d8% respecto al mes anterior y el indice seneééncia-ciclo
registra una variacion positiva de 0,1% respectoesd anterior.

Respecto a la evolucion de los precios, de acusrtRC (indice de Precios Consumidor) alcanzé u8%3acumulado
en 2019 (Indec).

En los once meses de 2019, las exportaciones altanz9.702 millones de dolares y las importaciph®992 millones
de dolares. El intercambio comercial (exportacianés importaciones) disminuy6 10,4% y alcanz6 uorge 105.694
millones de dodlares. La balanza comercial registnd superavit comercial de 13.710 millones de délateas

exportaciones en los once meses de 2019 aumerg@¥n(3.257 millones de ddlares) respecto al miperdodo de

2018, debido principalmente al incremento en cadtd de 13,3%, ya que los precios cayeron 6,7%ekde grandes
rubros, productos primarios, combustibles y eneagimentaron 28,6%, 3,7% y 2,1%. Las importaciomel® once

meses de 2019 disminuyeron 25,3% respecto a iguldp del afio anterior (-15.574 millones de d&lareos precios
bajaron 5,6% y las cantidades se contrajeron 20,9%importaciones de bienes de capital cayerd?81las de bienes
intermedios, 15,6%; las de combustibles y lubriean83,1%; las de piezas y accesorios para bieneapital, 16,3%;
las de bienes de consumo, 27,0%; y las de vehiaulosnotores de pasajeros, 56,4%.

El BCRA cumplié su meta de Base Monetaria (BM) deibre 2019. A fines de octubre, el promedio d@Naalcanz6
a $1.386,4 mil millones, lo que implicé un sobreglimiento de $4,9 mil millones (0,4%). La meta de Be octubre,
de $1.391,3 mil millones, surge de aplicar unaacidn de 2,5% mensual a la meta original de septietf$1.411,2 mil
millones) més el impacto de las operaciones netadivdsas a partir del 18 de septiembre (-$19,9millones). Para
noviembre, el Comité de Politica Monetaria del Ra@entral de la Republica Argentina (COPOM) estblein
crecimiento de la meta de BM de 2,5% con respetdangeta de octubre, en linea con las proyeccidaetemanda de
dinero del BCRA, corregida por el efecto del retderambio de encajes ($154 mil millones) para euitea contraccion
monetaria excesiva. De esta forma, la meta de BMItamte para el inicio de noviembre 2019 se esim&1.584 mil
millones, la cual ser& ajustada por las operacioaewiarias netas del mes.

Caracteristicas estructurales del sector energético

La demanday consumo energético en la Argentindiemenun coeficiente de correlacion positivo coRrmelducto Bruto
Interno (PBI), que significa que a mayor crecimieecondémico la demanda energética consolidada dies tios
productos energéticos también se incrementa. Einsiento histérico del consumo energético tuvo tonpedio anual
de 2.7% en los Ultimos 59 afios, con una media&% @nual desde 2002.

La reduccion en el consumo energético de 2018dg¢lé recuperacion de 2019, se producen en un niaédito de ya
casi 9 afios de estancamiento econémico que praseutacido crecimiento en el consumo de energfagria. En los
Ultimos cuatro afos este estancamiento econontigeceadicionalmente influido por el proceso de feeecomposicion
tarifaria de gas y electricidad. Este proceso ddaeuacion tarifaria reduce la cifra de crecimiglgtgonsumo energético,
probablemente en un efecto transitorio hasta gpaislretome un crecimiento econémico sostenido.



CONSUMO DE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA

~——Consumo Energético Nacional (der)
—PBI 1960 Base 100 (izq)
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El crecimiento del consumo energético en varios aftda primera década del siglo XXI fue resultdean crecimiento
econémico elevado, que no fue motorizado tanto ymorcrecimiento del consumo del sector Industriao si
preponderantemente por los sectores ResidenciametZial en su demanda de diversos productos ditergiecomo se
advierte en los parametros del consumo gasifenoafias y especialmente de electricidad. El estaigrao econémico
en que se ha desenvuelto la economia argentina @04d, redujo las tasas de crecimiento del consmameético que
se habian mostrado importantes y por sobre la nhésti@rica entre 2003 y 2011, incluidos por loobajiveles tarifarios
que probaron ser insostenibles para la economéntang.

La elasticidad del consumo energético en relacldPBd en los Ultimos dos ciclos politico-econdmiass menor a
décadas anteriores. Las restricciones a la demamel@ética por insuficiente suministro, y la netadide importar
energia para complementar la oferta domésticagrviimpacto en la economia y en el sector Indusri particular.
Si a futuro el desarrollo industrial se verificdeanecesidad de abastecimiento energético sesieite.

PERIODO HISTORICO- AT CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2018 2.4% 2.7% 1.13
1959-1969 4.6% 5.7% 1.24
1970-1981 1.6% 3.1% 1.94
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.67
1990-2001 3.4% 3.1% 0.91
2002-2019 3.1% 0.8% 0.26

Las restricciones de abastecimiento de productesgéticos como el gas natural en el Gltimo ciclocoecimiento
econdmico hasta 2011 y relativamente moderadoroiecio de demanda energética en términos ampbesdeben a
problemas en la oferta de estos productos eneogétjca un crecimiento de la demanda del segmeesid&ncial-
Comercial en un contexto de recuperacion industieapequefia y mediana relevancia mas que grandssmaores
energeéticos.

1 Cuando se analiza algun sector especifico como el eléctrico, se advierte que en este producto energético en particular
la tasa de crecimiento de la demanda es superior a la del crecimiento del PBI.
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CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO

6% 7%
5% * 6%
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3% 3%
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1%
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0% ~ ' )
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1 PBI (izq) H Consumo Energético (izq) @ Elasticidad Energia/PBI (der)

La estructura del consumo primario energético ekrd¢gentina es dependiente de los hidrocarburos86mfo en 2016,
86.5% en 2017, y 85.8% en 2018; estimamos pocobioaran 2019, probablemente en 84.6% por el avémgtantas
de generacion renovables2. Este porcentaje deefieiet origen fosil se ha reducido levemente enltomos afios por
la obligacion impuesta a los refinadores que abasteombustibles, de incorporar porcentajes crasate biodiesel y
bioetanol en su produccion de combustibles fositeso gas oil y naftas.

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2018 (75.5 Millones
TEP)

Renovables

Petréleo y
Derivados
23.4
31.0%

Gas Natural
40.2
53.2%

ESTIMACION PRELIMINAR CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO
ARGENTINA 2019 (76.6 Millones TEP )

Carbén Renovables Otros

6.2
0.8 Hidroelectricidad

0.4
1.0% 8:1% 0.5% 3.2
| / 4.1%
Petréleoy Nuclear
Derivados ___ 2.1
23.0 2.7%
30.0%
Gas Natural
41.0
53.5%

2 Ultimos datos oficiales de 2018. Estimacion de 2019 elaborada por G&G Energy Consultants, expresado en millones de
Toneladas Equivalentes de Petréleo para Consumo Primario Energético.
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La caracteristica estructural de tan alta depenaeiecderivados del petréleo y del gas naturabsgsdalmente en pocos
paises, que poseen grandes reservas de petrééso Sidien la Argentina no posee grandes resepragencionales de
petréleo y gas natural en relacidon a su demandenat posee potencial relevante en recursos nenoimnales de gas
y petréleo. Por la naturaleza, caracteristica ytocde las inversiones necesarias, existe dificultadmodificar la
estructura de consumo primario energético en &b @azo, pese a lo cual la actual Administraciéha fijado objetivos
ambiciosos de incremento de fuentes renovablesarastecimiento energético.

La elevada dependencia del gas natural — 53.29%9 88 2 fluctia anualmente en funcién de las caddédamportadas
de gas natural, de gas natural licuado (GNL) y mbelyccion local para satisfacer la demanda. A pdsda mayor

produccion local que se manifestd plenamente @vigrno 2018 y especialmente 2019, y de las ingoioshes de gas
desde Bolivia y LNG, la demanda potencial de gdsrahse encuentra parcialmente insatisfecha eierimy en el

segmento industrial y en el segmento de generaerémeléctrica

PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN CONSUMO INTERNO ENERGETICO
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Los paises de la regidn no poseen una estructusetgiada a los hidrocarburos, aunque si en eggiormundial y en
Estados Unidos, por ejemplo.

CONSUMO PRIMARIO DE ENERGIA
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3 De no existir restricciones a la demanda de gas, su participacion en la matriz primaria seria superior adn.
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El Consumo Energético Final en la Argentina — mietpérdidas y de transformacion - se distribuyfoena equilibrada
entre transporte, segmento industrial y residefocialercial. Esta distribucion es similar a otrosea en desarrollo con
territorio extenso y tamafio medio de poblacién.

ARGENTINA - CONSUMO FINAL DE ENERGIA 2018 (Millones tep)

Otros

3.2 Residencial
Industria 5.7% 14.1
13.1 25.2%

23.4%

Agropecuario Comercial y

Publico
6.4% Transporte 4.6

17.3 S5
30.9% ’

Como sintesis, pueden detallarse las siguientexctesisticas particulares de la demanda y oferéagética en la
Argentina:

< Estructura atipicamente sesgada hacia el Petrd&asy que es solo caracteristica de los grandestaspres
de hidrocarburos como Medio Oriente, Rusia, pagpsrtadores de LNG de Africa, o Venezuela.

« Adicionalmente, posee la particularidad que enrg 54% del consumo primario interno de energibasa en
gas natural con una penetracién en el consumoesar e las restricciones a la demanda potenciabtge
producto energético en invierno, que llevan a Hiticidon por otros combustibles en generaciéntedé; y a
restricciones directas a la demanda industriallganas ramas industriales -, superada por poceepajue
tienen grandes producciones excedentes de gashatur

» Tendencia de recuperacion en la oferta energétiz &n consonancia con el mantenimiento de laetenid de
estancamiento de la demanda interna, que en 22089/ mitigd los problemas de insatisfaccion a laaleda,
ya que el incremento de inversiones de los Ultiafass permitié una mejora en el abastecimiento yom
oferta interna.

« Demanda menor a la tendencia histérica en alguegraentos especificos como el residencial y conleerito
en gas natural como en energia eléctrica, porustejconsiderable de tarifas finales a los consoreg]
generando que las tasas de crecimiento del consuergético de estos segmentos sean ahora menaes a
histéricas debido al mayor peso relativo en el aonsgeneral de los consumidores. Un nuevo congefami
de tarifas de gas y electricidad dispuesto desziembre 2019 podria volver a revertir esta tendeacercandola
parcialmente a lo experimentado entre 2002 y 2015.

ESTRUCTURA DE DEMANDA Y SUMINISTRO DE ENERGIA ELECT RICA

El parque de generacion eléctrica en la Argentirdueion6 de modo dispar a lo largo de la histocian diferentes
periodos de incremento de la oferta en respudatapmliticas imperantes para satisfacer la demde@aergia eléctrica.



Si bien CAMMESA reporta que existen 39.704 MW noattes instalados y habilitados comercialmente adir2019 —
un incremento neto de 1.166 MW o 3.0% respecto I8 2 la disponibilidad nominal4, que al ser emgparte
equipamiento nuevo, posee disponibilidad efectileapotencia disponible operativa en el veran®22120 se encuentra
en torno a 33.000 MW incluyendo una reserva rotdefeorden de 1.800 MW, segln el analisis de G&Erén
Consultants. La diferencia entre la potencia nainyrla efectiva a fin de 2019 se debe a que algunaades poseen
restricciones por insuficiencia de abastecimiem@ambustibles, dificultades en alcanzar el renstiiai nominal, pero
principalmente porque un nimero de unidades dergeide térmica se encuentran recurrentemente etemiariento,
o limitadas por cuestiones técnicas. También debsiderarse que las unidades renovables no despaahzotencia
nominal todas las horas, sino que responden a pid@srerraticos.

A diferencia de 2017 y 2018 en que se incorporéaamgidad importante de unidades pequefias de rsbtgrenidades
TG en respuesta a la contratacién lanzada pordal®a6n 21/2016, en 2019 comenzaron a incorpociesees de ciclos
combinados o unidades TV en ciclos de cogeneracdnm el de AESA. En 2019 ingresaron unidades TGsplar 159
MW comparado con 1.207 MW en 2018. Adicionalmergensorporaron 210 MW en cierre de ciclos combisado
comparado con 598 MW en 2018, y 1.128 MW en unigdagleovables comparado con 709 MW en 2018, pritmgrate
eolicas. No hubo incorporacion de potencia nuckeda,disponibilidad de centrales hidroeléctricagaond en 22 MW.

PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTINA 2019 (MW)

Nuclear Biomasa Solar Eélico
1,755 44 1,609
4.4%

Hidroeléctrico 0.1%/' .
11,310
28.5% \ Vr
Termoeléctrico
24,547
" 61.8%

Las restricciones financieras del Estado condicicglaitmo de incorporacion de centrales hidroeiéas y nucleares,
debido a su elevado monto de inversion y largaaoglae ejecucion. Las recurrentes crisis fiscaté&stado, obligan a
demoras y/o cancelaciones de estos grandes preydo esta razon, sucesivos gobiernos optan porefeer la
incorporacion de unidades de generacién termo&la@cte menor monto de inversion y plazo mas cartiocorporacion,
aungque requiriendo el consumo de combustibles déguly gaseosos. Como usualmente la produccion s es
combustibles existi6 en forma previsible y creaeah la Argentina — como vuelve a suceder actuaémeas la
confirmacién de la explotacién comercial de tighslyale gas -, su provision no representaba neagsamie un
inconveniente restrictivo en el pasado. No obstas politica de incorporacién de generaciénaetéttrica encontrd
crecientes restricciones de provision de combestifilsiles de produccion local, en particular gesnal.

La Administracién Macri entre 2016 y 2019 lanzduograma agresivo de contratacion de nueva poteeaj@neracion,
tanto de origen termoeléctrico como también de tegmenovables. La incorporacion de oferta se logedliante
contratos de disponibilidad de potencia y remunénade despacho de energia para el caso de unitbad@sas, y de

4 En 2016 habian ingresado 1.154 MW; en 2017 2.210 MW; y 2.357 MW en 2018.
5 En 2018 se retiraron 201 MW de este tipo de unidades. En 2019 se retiraron 155 MW motores Diesel Y 198 MW en
unidades TV.
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compra de la energia disponible en el caso de desdde generacion edlica, solar, biomasa y pequeidgsales
hidroeléctricas.

Capacidad Nominal de Generacion

La Potencia Instalada Nominal esta concentradapargcion termoeléctrica, aunque el nivel de iratigplidad de la
misma es relativamente elevado en relacién a éieages de generacion, a excepcion de la nuclew.ddntidad no
menor de unidades de potencia termoeléctrica nau@stisponibilidad de forma recurrente y no se entan en
condiciones de generar, incluyendo el periodo dielino en que las restricciones de combustiblegosn la potencia
efectiva disponible.

EVOLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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cuyo 120 87 413 40 660 0 1,129 194 1,983 | 5.0%
COMAHUE 0 501 | 1,487 | &1 2,069 0 4,769 153 6,991 | 17.6%
NOA 261 999 | 1,472 | 363 3,095 0 220 185 58 5 3,563 | 9.0%
CENTRO 2 826 | 534 45 1,407 648 918 61 86 7 3,127 | 7.9%
GBA-LIT-BAS | 3870 | 4701 | 7039 | 820 | 16,430 | 1,107 945 504 32 19,018 | 47.9%
NEA 0 12 0 304 316 0 2,745 3,061 | 7.7%
PATAGONIA 0 271 301 0 572 0 585 807 1,964 | 4.9%
MOVIL [ 0 0
. % TERMICOS [ 173% . 30.1% | 45.8% 4 6.7% 100.0% '
% TOTAL 61.8% 4.4% 28.5% 1.1% 4.1% 0.1% | 100.0%

G&G Energy Consultants estima que, al fin de 2€d potencia efectiva disponible — que es menonaitainal declarada
por las razones ya citadas - lleg6 al orden de083MW incluyendo reserva rotante de 1.800 MW -, go&equirio ser
utilizada en toda su magnitud debido a una demaod&da en 2019 al igual que en 2018, y la potetispenible pudo
satisfacer la demanda. En febrero 2018 se batiécetd de demanda de potencia para un Dia Habie6@20 MW6,
sin modificaciones hasta la fecha.

6 El 29 de enero de 2019 se supero el récord derdkntie energia para un dia habil con 544 MWh.
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EVOLUCION RECIENTE DE RECORDS DE CONSUMO ELECTRICO
DiA RECORDS ANTERIORES RECORDS ACTUALES VARIACION MW
POTENCIA (MW)

Sdbado 25-feb-17 22,390 30-dic-17 22,543 0.7% 153
Domingo 27-dic-15 21,973 28-feb-17 22,346 1.7% 373
Dia Habil 24-feb-17 25,628 8-feb-18 26,320 2.7% 692

DIA ENERGIA (GWh/d) VARIACION GWh

Sdbado 18-ene-14 477.9 30-dic-17 478.4 0.1% 0.5
Domingo 27-dic-15 432.9 26-feb-17 437.6 1.1% 4.7
Dia Habil 8-feb-18 543.0 29-ene-19 544.4 0.3% 1.4

En el inicio de 2020, la demanda méaxima de poteeléetrica no supera aun los registros de 2018 exadente de
capacidad de generacion es mas holgado con grtagprismo del parque termoeléctrico que alcanziméximo de

16.337 MW, comparado con 17.023 MW del dia réc@&idBdle febrero de 2018.

Aun en los inviernos en que la disponibilidad deepoia termoeléctrica es algo afectada por la meisponibilidad de
gas, podria pensarse en situaciones de estrecluderteeléctrica. Sin embargo, durante el invie2@@9 se comprobd
que la incorporacion de nueva potencia eléctrimspiacentud tras el programa de inversiones @ modificd
una situacion. La adecuada remuneracion de potelig@nible es un factor relevante para esta dibpiolad que
asegura garantia de abastecimiento.

La reduccion de la indisponibilidad termoeléctiiambién mejord, ya que los generadores invirtigrara mantener el
parque en condiciones de disponibilidad y asi negilagos por la misma. No obstante, es probable egta

ABASTECIMIENTO DEL MAXIMO DE POTENCIA ELECTRICA

8-Feb-2018 (26.320 MW)

50

17,023

16,337

H Renovables

Importaciones

M Hidraulica

L Térmica

M Nuclear

29-Ene-2019 (26.113 MW)

indisponibilidad del 20% alcanzada durante 2016 aktanzando un piso.
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El incremento de potencia disponible efectiva megansiblemente en los UGltimos tres afios y continerm 2020 y 2021
con las centrales en construccién, tras incremedéosemuneracion a generadores eléctricos queracmielas

reparaciones de unidades que estaban recurrentenmaisponibles, en adicion a las incorporacionéadas

anteriormente. Las empresas del Grupo Albanesira@ron invirtiendo en varias centrales con el clumipnto de

incorporacion de potencia en general en plazoseandus con nuevas unidades en proceso de ingreScstaina
Eléctrico Nacional en préximos meses.

La nueva capacidad de generacion incorporada e r&3ponde en parte minima a la licitacién publidernacional
convocada por la Resolucién SEE 21/2016 de la &etaele Energia Eléctrica del Ministerio de EreesgMineria, en
el que el Grupo Albanesi resulté adjudicatario figtas por 420 MW. Las centrales adjudicadas bajeadResolucion
21 ya se encuentran completadas. El Grupo Albgraetcipd activamente con las siguientes centrales:

* LaCTE de GMSAfue habilitada comercialmente en septiembre 20417 dos turbinas Siemens SGT800 de

50 MW cada una, y en febrero 2018 con una tercebéna de 50 MW.

+ LaCTIl de GMSA obtuvo en agosto 2017 la habilitacion amiaéde una turbina Siemens SGT800 de 50

MW, y en febrero 2018 con una segunda turbina deidena potencia.

 LaCTRi de GMSA obtuvo habilitacion comercial en mayo 2@pava una nueva turbina Siemens SGT800

de 50 MW, adicional a los 40 MW existentes.

« LaCTMM de GMSA incorporo6 en julio 2017 100 MW de potenuieninal, que se agregan a los 250 MW
existentes.

« ENnCTR se implementé el cierre a ciclo combinado incoaipdo una unidad turbo vapor de 60 MW a la

turbina a gas de 130 MW existente. La habilitaciémercial se obtuvo en agosto 2018.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Adsafueron adjudicadas con contratos a término@ARMMESA
para expandir su potencia en los proximos afioelEmarco de la licitacion publica internacional parerre de ciclo
combinado y cogeneracion eléctrica convocada lalReisn SEE 287-E/2017 de la Secretaria de Ené&igietrica del
Ministerio de Energia y Mineria, el Grupo Albanessulté adjudicado con 3 proyectos para instaldrNM®/ de nueva
capacidad que se encuentran en proceso de ingtégoal que otras unidades de diferentes emprAfizanesi participa
con las siguientes centrales:

Cierre de Ciclo por 129 MW en la CTMM, en Cérdoba
Cierre de Ciclo por 154 MW en la CTE, en Buenoair
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1992-2019 17,752 5,049 750 44 2,048 25,643

1992-2001 5,945 3,183 0 0 0 9,128 35.6%

2002-2015 6,948 1,734 750 0 195 9,627 37.5%
2016-Sep 19 4,859 132 0 44 1,853 6,888 26.9%

La Demanda Bruta de Electricidad — incluyendo kasljglas en el sistema de transmision y distribugi@ consumo

propio en unidades de generacion en generacionteotaha visto crecer el suministro termoeléctandorma notoria

en las ultimas décadas, acompafiado con un suaesiecto de la oferta hidroeléctrica por la incogon de la etapa
final de la CH Yacyreta en paulatino incrementsdeota de generacién desde el 2006.

EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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SUMINISTRO ENERGIA ELECTRICA 2019 (GWh/aiio)
Edlico y Solar
7,817
5.7%

Nuclear
8,478
6.2%
Importacién Neta
2,738
2.0%

Hidraulica

35370 T~

26.0%

Térmica
81,588
60.0%

La demanda de energia eléctrica mostr6 entre 2@0A.9 un des aceleramiento de su tendencia ahtesdo, con un
agravamiento en 2019 en parte influido por tempeaatinvernales moderadas. La tendencia de largm phuestra
morigeracion de la demanda de electricidad en gesiale caida de la economia como el 2016, 201819 2on
influencia de los ajustes tarifarios que se implei@®n para mejorar parcialmente la cobertura dstoc de
abastecimiento eléctrico.
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La correlacién entre evolucion del PBI y demandateica muestra una dispersion importante, aungedgconcluirse
gue ante reduccién fuerte del PBI la demanda @éatae relativamente poco. Igualmente debe comsikque, en un
entorno de crecimiento econdémico bajo, la demalé&tdriea crece a tasas mayores al PBI.

VARIACION DE LA DEMANDA ELECTRICA Y PBI
Indice Demanda Elétcrica

2,000
1,800
1,600 "
1,400 | ”
1,200
1,000
800
600
400 %
200 v -4%
0 7%
- o
88
NN

14%
11%

8%

5%

2%

-1%

1959
1961
1963
1965
1967
1969
1971
1973
1975
1977
1979
1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2005

2007
2009

2011

2013
2015
2017
2019

lsssl Demanda eléctrica (der) indice PBI (izq) indice Demanda Eléctrica (izq)

CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que pnése caracteristicas similares desde el punto sta de la
demanda, de las caracteristicas socio-econdémidadayintegracion de cada subsistema eléctrico.

La demanda se localiza muy concentrada en el &Ba&dsran Buenos Aires-Litoral, que retne el 61.4édaldemanda
eléctrica total del pais en 2019. Si bien las tdsasrecimiento en otras regiones como Noroestmahae y Patagonia
son superiores al resto de las regiones del gaidgmanda de CABA-Gran Buenos Aires se encuemfiteehciada por

los reajustes tarifarios, los cambios de la presestructura no seran materiales en el futuro.

La demanda de energia bruta — considerando pérdmaisstribucion y transmisién, consumo propio enegacion
térmica y nuclear, y pequefas exportaciones a W@gugBrasil -, registré un leve incremento de 0892018, tras la
reduccién de -2.4% de 2017. En 2017 y debido xparesion econémica de 2.8% de ese afio, la demédateaoa se

incrementé 1.8% por la influencia de ajustes teafa pero especialmente por el moderado veran®/2017 y

temperaturas superiores a las normales en invi2dd8. En 2019 se registré una caida anual de -21986fue ain
superior en meses de invierno ya que las tempasatueron moderadas respecto a 2018; la mayor tatnpede fin de
2019 acentud el incremento de demanda respectodgnado fin de 2018. El estancamiento econémic@dtapen el
ritmo de incremento de demanda junto a los reguatéarios, previéndose que las tasas de cregsimimlveran a ser
similares a las histéricas cuando la economia retona senda de crecimiento sostenido.

CONSUMO ENERGIA ELECTRICA 2019 (MWh; neto de pérdidas)

Industrial/Comercial Grande Residencial
36,424,173 ‘\ 55,420,980
28.3%

[43.0%

Comercial/PyMES/Alumbrado Publico
37,034,914
28.7%
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En 2019 se produjo una fuerte reduccién de -2.9% elemanda anual de energia eléctrica. El segnienttiemanda
eléctrica residencial redujo su demanda en -2.9204&8 tras expansion de 2.0% en 2018, influidadgmtemperaturas
de invierno y verano. En 2017 la demanda eléctie@ste segmento se habia reducido -2.0% por edecajustes
tarifarios y temperaturas moderadas en veranoierity, tras 3.0% en 2016 respecto a 2015, un regisayor al 2.1%
del recesivo 2014 respecto al 2013, pero infetiGr &6 del 2015.

El segmento de demanda eléctrica comercial cre2ih &n 2016 respecto a 2015, mayor al 0.2% de iderior al
3.8% del 2015. En 2017, este segmento se redi4j#o-9 en 2018 otro -0.4%. En 2019 la tendenciaeatad a -3.1%.
Probablemente los ajustes tarifarios iniciadosebnero 2016 en energia eléctrica — seguidos dieajan gas natural en
abril 2016 -, afectan en parte a la demanda deucoidsres.

La caida de actividad industrial finalizé a inicibs 2017 y el incremento de actividad se extendsdahinicios de 2018,
en que nuevamente se inicié una contraccion retev&on aceleramiento en los Ultimos meses del BAR016 el

segmento Industrial habia mostrado reduccion deaddeeléctrica de -4.7% tras un modesto +0.8% #@6.ZHn 2017

la reactivacion industrial arroj6 un aumento de deda eléctrica de 2.0% en tanto 2018 finalizaria €b.3% con

guarismos interanuales muy negativos de -5.8%#A#6%n noviembre y diciembre 2018. En 2019 la teciderecesiva
se acentud hasta mitad de afio, con una contraanifad de -3.5%, resaltandose la recuperacién deedgmeses.

CONSUMO ELECTRICO INDUSTRIAL - VARIACION INTERANUAL
6%
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------- . 0%
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-6%

-10%
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El crecimiento de la demanda de energia desdéitms 2000, aumento la necesidad de abastecimierdondleustibles
para el abastecer el despacho parque generadareiéptrico. A su vez, la demanda puntual horaripatencia incidié
sobre el parque de generacion disponible paraatémdemanda maxima en horas de la noche dervierde la tarde
en verano. A fin de minimizar los riesgos de comésmpestivos al segmento residencial y comersé@tecurrid en el
Gobierno anterior a cortes de suministro consersuadn grandes industrias, como sucedié en loernes 2010 y
2011 - sin llegar a los niveles extraordinariosidelerno 2007 — que no se requirieron en el 2@E22013 fueron
necesarias reducciones de demanda industrial efipeate en diciembre para atender la demanda nesidey
comercial, al igual que en enero de 2014. Ni eneehno 2015 ni en invierno de ese afio fue neceseagoerir
restricciones significativas a consumidores indaigts para abastecer la demanda residencial/caahdecielectricidad,
aunque si se produjeron cortes forzados a la dearordnconvenientes considerables de distribueiéctrica.

En febrero 2016 la elevada demanda eléctrica pas éémperaturas, llevo a cortes programados mjrgstivos de
demanda que CAMMESA estim6 en 1.000 MW. En el 2@ldemanda se amortigud y no supero la disponéalldel
sistema al contarse con mayor oferta disponiblenytemperaturas moderadas. En 2018 se superéedl e demanda
de potencia en febrero, atendido sin mayores derrpos con disponibilidad local y sin necesidadrealizar
importaciones. En el inicio de 2019, un dia de rafuras elevadas impulsé demanda elevada de potatendida con
reservas suficientes.
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3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2019

3.1Energia Eléctrica

CTMM

Uno de los principales objetivos de GMSA en el 269 fue renovar los contratos con grandes usuani@d Mercado
a Térmico. Esto fue logrado reflejando en los m®dos reales costos de combustible, operacidéantenimiento mas
un margen razonable.

En lo que respecta al Contrato de Abastecimient®é/MElebrado con CAMMESA en el marco de la Res. 3&2007
por 45MW de la unidad TGO05, se cumplié con los s de disponibilidad detallados en el mismo ylpdanto no se
generaron penalidades por indisponibilidad sigaifi@s durante el afio.

El Ciclo Combinado cumplié con los objetivos depaisibilidad comprometidos en la declaracion depaiteestablecido
en la Res. SE 19/2017, logrando maximizar la remaaié@n de potencia Hacia finales de 2018, comoemrencia de la
Resolucién 70/2018, el ciclo combinado comenzdyester mayor despacho eléctrico que continué daredo el afio
2019. La energia generada durante el 2019 pavidad fue de 161.625 MWh.

La disponibilidad del Ciclo Combinado fue del 98%as unidades del ciclo abierto MMARTG03 y MMARTGO04
registraron una disponibilidad promedio anual d#196%. La disponibilidad de la unidad MMARTGO5 fdel 99% y
de las unidades MMARTGO06 y MMARTGO7 fue del 99%nfmymando un promedio anual del 98%.

cn
Durante el afio 2019, las unidades de CTI operaconb@jo nivel de despacho, cumpliendo con los logtde
disponibilidad comprometida en el Contrato de Detlaabajo Resolucién 220/2007 y 21/2016. Por lodgtanb se

generaron penalidades por indisponibilidad sigaifi@s durante el afio.

Las nuevas unidades instaladas en el marco desaltR&n 21/2016, TG03 y TGO04, alcanzaron una digplidad
promedio anual del 95%, cumpliendo con la potecciaprometida en el Contrato de Demanda Mayorista.

Por dltimo, la energia generada durante el 201%gacuatro unidades fue de 95.911 MWh.
CTRi

En el afio 2019 tuvo una disponibilidad promedipldata del 99%.

Desde el ingreso de la nueva unidad, la energiergéa asciende a 57.797 MWh.

CTLB

En el afio 2019, se cumplié con los objetivos dpdigbilidad, logrando la remuneraciéon completa@esto Fijo. La
Central tuvo una disponibilidad promedio de platgb100%.

CTE

En el afio 2019 CTF alcanz6 una disponibilidad pdimdel 92%. La Central registr6 una energia gelzede 69.845
MWh.

CTE

Desde sus comienzos de operacion en el mes deedel2017, la disponibilidad de ambas unidaded@u68% lo que
permitié cumplir holgadamente con la disponibilidainprometida en los Contratos de Demanda celebedel marco
de la Resolucion 21/2016.
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La energia generada en el afio 2019 ascendi6 a738301%/h
3.2 Mantenimiento

CTMM

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahtgercicio fue el de mantener la disponibilidadlas unidades de
ciclo combinado y de las unidades de ciclo abidftqlan de mantenimiento abarcé todas las unidgdes equipos
auxiliares.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramtientos programados menores predictivos y pterxenen las UG
01 y 02 del Ciclo Combinado; UG 03, 04 y 05 — Tods PWPS FT8; y las UG 06 y 07 — Turbinas Siem&is &0,
recomendados por el manual del fabricante segthmola@s de marcha.

Con PWPS se mantuvo vigente los acuerdos de mari&gno, con asistencia remota y provision de pamés el técnico
local presente en la Central.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossi¢emcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt
CTI

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahteiercicio fue el de mantener la disponibilidazl lds unidades
generadoras. El plan de mantenimiento abarcé tadasmidades y los equipos auxiliares.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramtientos programados menores predictivos y pterenen las UG
01y 02 — Turbinas PWPS FT8 y las UG 03y 04 — inabSiemens SGT 800, recomendados por el manifabdieante
segun las horas de marcha.

Con PWPS se mantuvo vigente los acuerdos de man&sno, con asistencia remota, provision de parteparaciones
en el exterior caso sean necesarias, mas el télocilopresente en la Central.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdoss#emcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt

Se completo la provisién de repuestos y consuméilgsiiridos con la compra de las unidades geneaa@®emens SGT
800.

CTRi

El objetivo de las tareas de mantenimiento durelrggercicio fue mantener la disponibilidad deda&lades generadoras.
El plan de mantenimiento abarcé tanto a las UG ocaros equipos auxiliares.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramtientos programados menores predictivos y pterenen las UG
21y 22 y mantenimiento mayor en la UG 23 — segamdcomendaciones del manual del fabricantelyesas practicas
del arte.

Para la UG 24 Siemens SGT 800, se realizé el mamitamo medio, recomendado por el fabricante, jadnen alcanzado
los 500 ciclos de arranque, denominado inspec@gan'A”.

Con respecto a los equipos auxiliares, se reatizdantenimiento mayor y modernizaciéon de partda &fanta de Gas,
destinada a alimentar originalmente a las UG 2}, 22.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossgemcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt
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CTLB

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahteiercicio fue el de mantener la disponibilidasl lds unidades
generadoras.

El plan de mantenimiento abarcé tanto a las UG ocartos equipos auxiliares y edilicios.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramtientos programados menores predictivos y ptexenen las UG
21,y 22 — segun las recomendaciones del manuédlgétante y las buenas practicas del arte.

CTE

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahteiercicio fue el de mantener la disponibilidazl lds unidades
generadoras.

El plan de mantenimiento abarcé tanto a las UG ocartos equipos auxiliares y edilicios.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdoss#emcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt

Se completo la provision de repuestos y consumiddiegliridos con la compra de las Unidades Geneaaddiemens
SGT 800.

Se recibi6 el juego de herramientas y disposite@sespondientes a los necesarios para realizan&genimientos
medios y mayores, denominados inspecciones “B”y I&& mismos seran utilizados por todas las UGn8ies SGT
800 del Grupo.

3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestién Ambiental Corporativo

Se cuenta con un Sistema de Gestidn Integrado mferotidad con las normas ISO 9001:2015, ISO 14@iB2y
OHSAS 18001:2007, implementado y certificado en GI.M

La certificacién ISO 14001:2015, en particulareseuentra disponible con alcance corporativo, matedp las centrales
operativas del Grupo Albanesi (GROSA, CTR, AESAMSA. Centrales Térmicas: CTMM, CTRi, CTI, CTLB, CTF
CTE).

Esta modalidad compartida permite proceder uniigadoordinadamente en todos los sitios de tradajando criterios
para la determinacion de los aspectos ambientads dctividad, sus evaluaciones de significanclasycontroles
operacionales adoptados en respuesta. Sustentadona@&ndocumentacién predominantemente estandarieada
implementada en un marco de trabajo basado ersehgeefio solidario y cooperativo entre las pareebaslogrado en
el tiempo un crecimiento conjunto sostenido, sugetevisiones periddicas de desempefio y procesogjdea continua.
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Los beneficios fundamentales obtenidos a partio @xpresado pueden evidenciarse en aspectos como:

. La concientizacion ambiental y el involucramiengb plersonal en el cumplimiento de los objetivoalgstidos.

. La importancia prioritaria brindada al ejercicioldeyestion preventiva.

. La ausencia de incidentes ambientales.

. Las Optimas condiciones de orden y limpieza madgneén las instalaciones.

. El tratamiento eficaz tanto de acciones correctvasio de aquellas derivadas del abordaje de rieggos
oportunidades.

. La atencion en tiempo y forma brindada al cumplitoede requisitos legales.

. La superacion en la gestion de los aspectos anatesnton especial consideracién de sus ciclosaiewios
intereses implicados de sostenibilidad ambiental.

. Los esfuerzos dedicados, con resultados meritaios) cuidado y la estética de los espacios natura

Con igual eficacia, se han concretado desempeftacdbles en el mantenimiento de los Sistemas dé6Geale
“Calidad” y “Seguridad y Salud Ocupacional”.

En el periodo octubre-noviembre de 2019, se cah@eh éxito una nueva auditoria externa del Sistéen&estion
Integrado y ambiental corporativo a cargo del eewtificador IRAM, obteniéndose como resultadodaformidad de
los mantenimientos de los sistemas de las emppmasin huevo afio, en el marco de la recertificacbtenida
oportunamente con validez hasta el afio 2021.

3.4 Recursos Humanos

Gestion del Capital Humano

Bajo el lema “Trabajar Juntos y mejor” y guiados poestros valores corporativéstyaer, Motivar y Retener son los
tres pilares alrededor de los cuales gira la gestib Capital humano del grupo. Con el objetivardasformarnos en una
referencia de mercado estamos llevando a caboagegw de cambio en el cual nuestra ambicidn esapgpersona se
transforme en un vector de valor agregado que ibor a maximizar los resultados del negocio yalégstaccion del
cliente en cada paso de la cadena de valor.

A continuacién, describimos las principales accsote! ejercicio por dominio de actividad:
Estructura organizativa
Durante el afio 2019 se cre6 la Gerencia corporatv@uditoria Interna que forma parte del nivelegigr de la

organizacion. El gran desafio esta orientado aeemela formalizacion de los procesos clave com@aso mas en el
camino de integracion de una estructura acordenafio y desafios que el Grupo tiene por delante.
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Empleos

El nivel de empleos totales del Grupo descendi8 éfirespecto del afio anterior como consecuendigaenejora en
el nivel de automatizacién de algunos procesos.

A través de nuestro programa de movilidad inteM@®BI” se pusieron en oferta 6 (seis) posiciones, @b total de 7
(siete) postulantes internos, y se incorporaror{t@snta y cinco) personas de fuente externa fureeaimente por
reemplazos y creacion de nuevas posiciones enréas:aRecepcion, Impuestos, Auditoria, Contabilidazbales,
Compras y Comex, Tecnologia y Sistemas de infodna&Gas, Operaciones y Mantenimiento.

Compensaciones y Beneficios

Se terminaron de evaluar las 80 posiciones teptiga la conformacion de la nueva estructura satdglgersonal fuera
de convenio. El mismo fue liderado por RRHH conaebmpafiamiento de Willis Towers Watson a travéside
herramienta “Global Grading System”. El sistemaadaontenido a las practicas de pago y compensacepertir de

2020.

Se continua igualmente con un monitoreo bianuadhsi@racticas de mercado a través de sendas esudesmercado
general con cortes especificos para el sector.

En el ejercicio se practicaron 5 incrementos egalicon la practica del mercado laboral.
Se mantiene el Programa de Beneficios Corporatjuesconjuga un sistema de flexibilidad horaria deinado “Flex”
y acuerdos de descuentos con la red de gimnastwwsQpb, y Club La Nacién; asimismo se reforzépeion de “snack

saludable”.

Completan el cuadro de beneficios el acceso a ptoside Bodega del Desierto y el acceso a préstanessa blanda
para todo el personal.

Se mantiene igualmente el Programa de Gestionesdmpefio para evaluar al personal en términosmeartamientos
esperados y de potencial para acompafar el ddeamotérminos de competencias.

Capacitacion y Desarrollo

En materia de Formacion se impartieron 17.912 hsagacitacion al personal distribuidas de la sigeienanera: 24 %
Desarrollo de Habilidades de Direccién, 23 % Deslarde Habilidades técnicas y Formacion al pudsttrabajo, 37 %
Idiomas, 10 % Compliance, 4 % SHCT y 2 % Habilidade Relacion y Cooperacion.

Comunicacion interna, y Sistemas de informacién dBRHH

Se lanz6 JAM dentro del entorno Succes Factors YSAPE tiene como objetivo transformarse en un cdedrabajo
colaborativo y también de comunicacion de la viddadempresa.

Se consolidé el uso del Médulo Empleado centré&AE administrando la informacion individual de cadapleado, asi
como la estructura organizativa.
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En el tltimo trimestre se incorpord la opcién deegter al recibo digital a través de la Plataformec8s Factors, ganando
tiempo de gestién para el empleado y la empresadando de manera segura desde cualquier disositi

Relaciones del trabajo

Se terminaron de afianzar los convenios de emppesa la actividad de generacién, firmados oportwemden con
FATLYF y APUAYE respectivamente. Se iniciaron corsaeiones para homogeneizar los convenios firmadonda
Filial de Rosario (GROSA) quien aun actla con elvemio histdrico de luz y Fuerza 36/75, establetiée un plan de
trabajo para su puesta en marcha durante 2020.

RSE

En cuanto a la Politica de RSE se consolidaroade®nes que se viene desarrollando en la matgjoeebobjetivo Nro.
4 de la ODS formacién para el trabajo.

Para contener otro tipo de acciones hemos moddieadrocedimiento vigente en el cual hemos agredad Objetivos
mas de la ODS. Objetivo ODS: Nro. 6 “Agua Limpi&aneamiento” y Objetivo ODS: Nro. 11 “Ciudades yrDaidades
Sostenibles”. Esta integracion permite seguir daietlo acciones que aporten elementos de mejo@saromunidades
donde operamos.

3.5 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afio 2019, el area de Sistemas y Conuioigss continudé brindando mantenimiento, desarrollo
implementacién, innovacién y soluciones asociadaplicaciones, tecnologia, telecomunicaciones, rigapl de la
informacion y procesos, garantizando un adecuadel die servicio y cubriendo las necesidades debciegde la
compainiia.

Cabe destacar que el area cuenta con politicascggimientos acordes a normas y estandares intenades los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de caatrellcumplimiento de los objetivos del sector,dostroles internos,

como asi también asegurar la calidad y la mejonéiraa.

Los proyectos y objetivos logrados durante el &fi®Zse resumen a continuacion:

. Se finaliz6 la instalacion del sistema de extindérincendios para el data center corporativo

. Se finalizo la instalacion de un nuevo sistemaabmdicionamiento de aire para el data center catpor

. Se finalizé la instalacion de la conexion por FiBatica en la planta de Timbues.

. Se desarrollaron varios proyectos de instalacidpliaaion de los sistemas de camaras y monitoreC@arVv:
. Ezeiza: Ampliacion

. Roca: Instalaciéon nueva

. Timbues: Instalacion nueva

. Tucuman: Ampliacién

. Se instal6 y configur6 el sistema de conectividadlgal de anylink, como sistema de backup pa@GIR

. Se finaliz6 la implementacién de impresion depaetatal Corporativa.

. Se finaliz6 la implementacion de SAP en reemplazt\d-OR en Tucuman, Timbues, y Rio IV.

. Se completd la implementacién del proyecto SAP-\bdtporativo, para el mejoramiento del proceso éatas
por pagar.

. Se realiz6 el mejoramiento del data center de Rio |

. Se migré el data center de Timbues al nuevo edifleila planta
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Cémo objetivo para el 2020, la Gerencia de Sisteyn@iscnologias de la Informacion continuara coprekceso de

inversion tendiente a mejorar la productividad gflaiencia de los procesos existentes, como adién la incorporacion

de tecnologias innovadoras, permitiendo de est&raaontinuar con el proceso de mejora de las mesienfocadas a
garantizar la seguridad, confidencialidad, inteagli¢t disponibilidad de la informacién.

Algunos de los proyectos para el afio 2020 son:

. Incorporacion de nuevos servidores al data ceotpocativo

. Incorporacion de mejor tecnologia de conectividelddata center corporativo

. Mejoramiento de la conectividad en la planta deufug&n, para mejorar el sistema de camaras de CCTV
. Renovacion y ampliacién de licencias de Windowsesey Windows 10

. Actualizacion del parque de PC, laptop y celulares

. Ampliacién y mejoramiento de los sistemas comeesigl de facturacion de energia

3.6 Programa de Integridad

Por Acta de Directorio del 16 de agosto de 201&mebo el Programa de Integridad para las compaf@a&rupo
Albanesi, a través del cual se robustecio el Codaética y Conducta y se implementaron diverséitigas, entre ellas,
una Politica Anticorrupcién, de Presentacion enitagéones y Concursos y una Politica de Relacioaatai con
Funcionarios Publicos.

Asimismo, se estableci6 una Linea Etica para deéasirque es confidencial, anénima y pulblica. Pastexénte, se
elaboraron politicas adicionales, tales como l4dtiPalde Donaciones y la Politica de Confidencadidy Uso de
Herramientas de Trabajo, y se generaron regisené)dRegalos, (ii) Relacionamiento con FuncioosadPublicos y (iii)
Conflictos de Interés, de uso mandatorio para mgesmpleados.

El Cédigo prevé la creacion de un Comité de Etica tuvo lugar el 21 de agosto de 2018 y que seeeitra a cargo de
la investigacion de las denuncias, reportando @dirio.

Asimismo, se implementd un plan de capacitacion igokiyé capacitaciones presenciales y en lineacatécter
obligatorio.

Por dltimo, se reformé la estructura del Grupo pachuir la funcion de Compliance, a cargo de lagbeia de Legales,
devenida en Gerencia Corporativa de Legales y Ganuga.

3.7 Situacion Financiera

Durante el ejercicio 2019 GMSA tuvo como objetivejanar el perfil financiero, extender plazos deafiniamiento y
reducir el costo del endeudamiento, garantizansiméaesidades de fondos para finalizar la invemsibampliacion de
capacidad y la correcta operacion de las Centrales.

La deuda bancaria y financiera de la Sociedad ae3dliciembre del 2019 se encontraba estructurada diguiente
forma:
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Contrato de Crédito
Cargill
Subtotal

Titulos de Deuda
ON Internacional
ON Clase VI
ON Clase VIl

ON Clase X

ON Clase | Coemision
ON Clase Il Coemisiéon

ON Clase IlIl Coemision

Subtotal

Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank
Subtotal

Otras deudas
Préstamo Supervielle
Préstamo Macro
Préstamo Chubut
Préstamo Chubut
Préstamo Chubut
Préstamo Supervielle
Préstamo Chubut
Sociedades relacionadas
(Nota 18)
Arrendamiento financiero

Subtotal

Total deuda financiera

Capital

Saldo al 31 de
diciembre de 2019

Tasa de interés

Moneda

Fecha de emisién

Fecha de vani@nto

USD 15.000.000

USD 266.000.000
USD 6.640.279
$312.884.660

USD 28.148.340

USD 3.014.000
USD 72.000.000

USD 17.153.855

(Pesos)

976.718.615
976.718.615

16.576.737.463
401.513.510
327.337.502

(%)

LIBOR + 4,25%

9,625%

8,00%
BADLAR + 5%

8,50% hasta la primera fecha de amortizacién
1.668.374.1790,50% hasta la segunda fecha de amortizacién
13,00% hasta la tercera fecha de amortizacion

207.573.651
4.250.320.446

1.005.415.6353'

24.437.272.381

$ 396.500.000

USD 1.015.426
USD 3.333.333
USD 170.340
USD 672.850
USD 836.993

$ 135.000.000,00
USD 1.000.000

$309.174.881

93889.285
399.189.285

61.259.205
200.672.521
10.239.812
40.454.888
50.203.017

139.532.671

60.034.392
309.174.881

102.876.779
974.448.166

87.628.447

6,68%
15,00%

0% hasta la primera fecha de amortizaciéon
00% hasta la segunda fecha de amortizacion

TM20 + 8,00%

9,50%
9,00%
10,50%
11,00%
11,00%
5064
11,00%

35,00%
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usb
ARS

usb

usbD
usbD

usbD
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usD
usb
usbD
usb
usbD

ARS

usb

ARS

dekdebrero, 2018

27 de julio, 2016
16 de=efe, 2017
28 de agosto, 2017

4 de diciembre, 2019

11 de octubre, 2017
5 de agosto, 2019

4 de diciembre, 2019

27 de diciembre, 2019

7 de agosto, 2019
2Qakto, 2018
18i0e2019
btdére, 2019
2%vdembre, 2019
15 de noviembre, 2019
e2c@mbre, 2019

28 de junio, 2019

29 de enero, 2021

27 de julio, 2023
16 de febrero, 2020
28 de agosto, 2021

16 de febrero, 2021

11 de octubre, 2020
5 de mayo, 2023

12 de abril, 2021

2dicdlembre, 2020

4 de febrero, 2020
10 de julio, 2019
18 de enero, 2020
16 de abril, 2020
25 de mayo, 2020
7 de febrero, 2020
23 de junio, 2020

8 dejunio, 2020



1. Breve comentario sobre las actividades de la esora, incluyendo referencias a situaciones relevaeg posteriores
al cierre del ejercicio(en millones de pesos)

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/GLis modificaciones de la CNV, se expone a coatidun un

analisis de los resultados de las operaciones d8AGde su situacion patrimonial y financiera, giebe ser leido
junto con los estados financieros que se acompanan.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2019 2018 || var. | Var. % |
GW

Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 220 335 337 (202)  (38%)
Venta de energia Plus 566 673 (107) (16%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 220 162 58 36%
Venta de energia Res. 21 580 193 387 201%
1.701 1.565 136 9%

A continuacidn, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

| 2019 | 2018 |[ var. | var %]
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 220 3.882,5 4.643,2 (760,7) (16%)
Venta de energia Plus 2.355,0 2.640,3 (285,3) (11%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 509,4 898,7 (389,3) (43%)
Venta de energia Res. 21 4.260,2 2.587,5 1.672,7 65%

11.007,1 10.769,7 237,4 2%
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Resultados del ejercicio finalizado el 31 de didieende 2019 y 2018 (en millones de pesos)
Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de:
[ 2019 || 2018 | [ var. | [ vaw
Ventas de energia 11.007,1 10.769,7 2374 2%
Ventas netas 11.007,1 10.769,7 237,4 2%
Compra de energia eléctrica (1.522,9) (1.953,6) 430,7 (22%)
Consumo de gas y gasoil de planta (110,2) (566,5) 456,3 (81%)
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (320,2) (254,7) (65,5) 26%
Plan de beneficios definidos (6,9 (21,3 14,4 (68%)
Servicios de mantenimiento (828,4) (701,2) (127,2) 18%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (1.495,0) (1.386,5) (108,5) 8%
Seguros (78,1) (74,3) (3,8 5%
Impuestos, tasas y contribuciones (31,0 (27,7 3.3) 12%
Otros (33,9 (41,6) 7,7 (19%)
Costo de ventas (4.426,6) (5.027,4) 600,8 (12%)
Resultado bruto 6.580,5 5.742,3 838,2 15%
Impuestos, tasas y contribuciones 2,9 (7,3 4.9 (67%)
(Pérdida) Recupero de impuesto a los IngresosBrut - (33,1 331 (100%)
Gastos de comercializacion (2,5) (40,3) 37,8 (94%)
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (61,1) (39,8) (21,3) 54%
Honorarios y retribuciones por servicios (207,2) (213,1) 59 (3%)
Honorarios directores - (0,5) 0,5 (100%)
Viajes y movilidad y gastos de representacion (12,9) (7,2 (5,7 79%
Alquileres 7,7 (9,3) 1,6 (17%)
Gastos de oficina (5,0 (6,0) 1,0 (17%)
Donaciones 0,7) 0,0 0,7) 100%
Otros 4,5) (9,6) 51 (53%)
Gastos de administracion (299,0) (286,2) (12,8) 4%
Otros ingresos 29 55 (2,6) (48%)
Otros egresos - (435,8) 435,8 (100%)
Resultado operativo 6.281,8 4.985,6 1.296,2 26%
Intereses comerciales ganados 135,8 92,8 43,0 46%
Intereses por préstamos (1.533,3) (2.164,3) 631,0 (29%)
Intereses comerciales y fiscales perdidos (435,8) (57,0 (378,8) 665%
Gastos y comisiones bancarias (3,6) (20,8) 17,2 (83%)
Diferencia de cambio neta (10.546,2) (17.133,2) 6.587,0 (38%)
RECPAM 10.788,8 8.631,4 21574 25%
Recupero desvalorizacion de propiedades, plaetaujpo - 3.300,0 (3.300,0) (100%)
Otros resultados financieros (344,8) 744,0 (1.088,8) (146%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (1.939,0) (6.607,1) 4.668,1 (71%)
Resultado antes de impuestos 4.342,7 (1.621,5) 5.964,2 (368%)
Impuesto a las ganancias (3.204,8) 336,2 (3.541,0) (1053%)
Resultado del ejercicio 1.137,9 (1.285,3) 2.423,.2 (189%)
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Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de:

[ 2019 || 2018 | | wvar || varw |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios (4,0 @,7) (2,3) 135%
Revalto de Propiedades, planta y equipo (2.589,4) 7.052,1 (9.641,5) (137%)
Efecto en el impuesto a las ganancias 648,3 (1.762,6) 2.410,9 (137%)
Otros resultados integrales del ejercicio (1.945,0) 5.287,8 (7.232,8) (137%)
Total de resultados integrales del ejercicio (807,1) 4.002,4 (4.809,5) (120%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $11.007,1 millcax@sab ejercicio finalizado el 31 de diciembre 842 comparado con
los $10.769,7 millones para el ejercicio 2018,Ue gquivale un aumento de $237,4 millones (0 2%).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemli 2019, la venta de energia fue de 1.701 GW, éorgpresenta un
aumento del 9% comparado con los 1.565 GW parnericdo 2018.

A continuacién, se describen los principales inggede la Sociedad, asi como su comportamiento wuehrejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparecah el ejercicio anterior:

(i) $2.355,0 millones por ventas de Energia Plus, ®rgpresenté una disminucién del 11% respecto €120640,3
millones para el ejercicio 2018.

(i) $3.882,5 millones por ventas de energia Res. 22030que representd una disminucién del 16% respéetlos
$4.643,2 millones del ejercicio 2018.

(i) $509,4 millones por ventas de energia bajo Rey.@&s Spot, lo que representd una disminucion 88 despecto
de los $898,7 millones para el ejercicio 2018, potal de la aplicacion de la Resolucion SRRyME 01%2ue
establecié nuevos mecanismos de remuneracion.

(iv) $4.260,2 millones por ventas de energia bajo Rek2fue representd un aumento del 65% respecdimsde2.587,5
millones para el mismo periodo de 2018.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el ejercicio finalzal 31 de diciembre de 2019 fue de $4.426,6 makocomparado con
$5.027,4 millones para el ejercicio 2018, lo queieme a una disminucion de $600,8 millones (0 12%)

A continuacién, se describen los principales costesventa de la Sociedad en millones de pesoscasb su
comportamiento durante el ejercicio en comparac@mel ejercicio anterior:

(i) $1.522,9 millones por compras de energia eléctiicgiie representd una disminucion del 22% respaet$1.953,6
millones para el ejercicio 2018, debido a la mamata de GW de Energia Plus.

(i) $110,2 millones por costo de consumo de gas vy lggsqilanta, lo que represent6 una disminucior8deéd respecto
de los $566,5 millones para el ejercicio 2018.

(i) $828,4 millones por servicios de mantenimientage representd un aumento del 18% respecto d€dsZBmillones

para el ejercicio 2018. Esta variacion se debia aariacion del tipo de cambio del délar y la paest marcha de
nuevas turbinas.
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(iv) $1.495,0 millones por depreciacién de propiedaglesta y equipo, lo que representd un aumento%ealedpecto de
los $1.386,5 millones para el ejercicio 2018. Eat@acion se origina principalmente en el mayoowdke amortizacion
en los rubros edificios, instalaciones y maquirsadamo consecuencia de la revaluacion de los miemdz019 y
2018.

(v) $320,2 millones por sueldos y jornales y contribnes sociales, lo que representé un aumento delr@gpecto de
los $254,7 millones para el ejercicio 2018.

(vi) $78,1 millones por seguros, lo que representd areato del 5% respecto de los $74,3 millones detieje 2018.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el ejercicio finalizado3dl de diciembre de 2019 arroj6 una ganancia de88f5nillones,
comparado con una ganancia de $5.742,3 millonesgdajercicio 2018, representando una disminud@ri5%. Esto se
debe a la variacién en el tipo de cambio y la litabibn comercial de nuevas turbinas.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el ejercicializado el 31 de diciembre de 2019 fueron de 82l6nes, comparado
con los $40,3 millones para el ejercicio 2018,Ue gquivale variacion de $38,0 millones (0 94%).

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion para el ejerciciolifindo el 31 de diciembre de 2019 ascendieron & $2illones,
comparado con los $286,2 millones para el ejer@6it8, lo que equivale a un incremento de $12,Bngk (0 4 %).

Los principales componentes de los gastos de astn@igion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $207,2 millones de honorarios y retribuciones m@ovisios, lo que representd una disminucion delr@%pecto de
los $213,1 millones del ejercicio anterior.

(i) $7,7 millones de alquileres, lo que representédisiainucion del 17% respecto de los $9,3 millonelsegercicio
anterior.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizaelo31 de diciembre de 2019 fue una ganancia d28$@B millones,
comparado con una ganancia de $4.985,6 millonesgbgrara el ejercicio 2018, representando un atamk 26%.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el ejercicio firedio el 31 de diciembre de 2019 totalizaron undigérde $1.939,0
millones, comparado con una pérdida de $6.607 [bmei§ para el ejercicio 2018, representando umaiigion del 71%.

Los aspectos mas salientes de dicha variacionossiguientes:

(i) $1.532,0 millones de pérdida por intereses finansigo que representd una disminucion del 29%emspde los
$2.164,3 millones de pérdida para el ejercicio 2pRlucto de un aumento de la deuda financierargdaeoor los
proyectos de inversion y por deuda intercompansgafta

(i) $344,8 millones de ganancia por otros resultad@iiieros, lo que representé una disminucion déddrespecto de
los $744,0 millones de ganancia del ejercicio amter

(i) $10.546,2 millones de pérdida por diferencias dehia netas, lo que represent6é una disminucion 8% Bespecto
de los $17.133,2 millones de pérdida del ejeraciterior.
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(iv) $10.788,8 millones de ganancia por RECPAM, lo gpeasentd un aumento de 25% respecto de los $8 8@lones
de ganancia del ejercicio anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2649, la Sociedad registra una ganancia antes jpigestos de $4.342,7
millones, comparada con una pérdida de $1.621sma# para el ejercicio anterior, lo que represanténcremento del
368%.

El resultado de impuesto a las ganancias fue @943 millones de pérdida para el ejercicio actmatomparacion con los
$336,2 millones de ganancia del ejercicio anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al ejerciciolifzaao el 31 de diciembre de 2019 fue una ganatei®l.137,9 millones,
comparada con los $1.285,3 millones de pérdidagiagrcicio 2019, lo que representa un aumenta&&%o.

Resultados integrales:

Los otros resultados integrales del ejercicio foate $1.945,0 millones negativos para el ejerd6it9, representando una
disminucidén del 137% respecto del mismo ejerciei@@l18, e incluyen el revallo de propiedades, @haequipo realizado
y su correspondiente efecto en el impuesto a laargdas, como también el plan de pensiones.

El resultado integral total del ejercicio es unedfgfa de $807,1 millones, representando una distionude 120% respecto
de la ganancia integral del mismo ejercicio de 20&854.002,4 millones.

2. Estructura patrimonial comparativa con el ejerccio anterior: (en millones de pesos)

311219 | 311218 | 31.121F

Activo no corriente 42.112,4 37.141,7 24.681,2
Activo corriente 6.092,8 5.909,3 4.978,3
Total activo 48.205,2 43.051,0 29.659,5
Patrimonio 9.259,0 10.066,2 6.063,8
Total patrimonio 9.259,0 10.066,2 6.063,8
Pasivo no corriente 30.217,4 25.117,6 18.529,7
Pasivo corriente 8.728,8 7.867,2 5.066,0
Total pasivo 38.946,2 32.984,8 23.595,7
Total pasivo + patrimonio 48.205,2 43.051,0 29.659,5
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3. Estructura de resultados comparativa con el ejeicio anterior: (en millones de pesos)

| 31.1210]|| 311218 | 31.121F

Resultado operativo ordinario 6.281,8 4.985,6 2.565,5
Resultados financieros y por tenencia (1.939,1) (6.607,1) (2.988,2)
Resultado neto ordinario 4.342,7 (1.621,5) (422,7)
Impuesto a las ganancias (3.204,8) 336,2 799,5
Resultado neto 1.137,9 (1.285,3) 376,8
Otros resultados integrales (1.945,0) 5.287,8 -
Total de resultados integrales (807,2) 4.002,4 376,8

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa corel ejercicio anterior:(en millones de pesos)

| 31.1219]| | 311218 | 31.121F
Fondos generados por las actividades operativas 5.175,0 3.070,9 4.894,6
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién (4.929,0) (2.577,0) (9.721,9)
Fondos (aplicados a) las actividades de finanaiacio (209,4) (345,3) 3.632,9
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalentesedefectivo 36,6 148,7 (1.194,4)
5. indices comparativos con el ejercicio anterior:
| 811210 || 3811218 || 511217

Liquidez (1) 0,70 0,75 4,44

Solvencia (2) 0,24 0,31 0,35

Inmovilizacién del capital (3) 0,87 0,86 0,67

indice de endeudamiento (4) 3,44 3,77 6,46

Ratio de cobertura de intereses (5) 5,07 2,94 3,05

Rentabilidad (6) 0,12 (0,16) 0,08

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financiemsvengados anualizados
(6) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio ntetial promedio

(*) Cifra no auditada
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4. ESTRUCTURA SOCIETARIA
El siguiente cuadro ilustra la estructura orgamniaat

30% 50% 20%

Armando R. Carlos Bauzas

Loson

|

Albanesi S.A.
Central Térmica 75% |95% Generacién
Roca S.A. Mediterranea S.A.
Solalban 42%] 95% Generacion
Energia S.A. Rosario S.A.

Generacion Litoral  95%|95%  Generacion Centro
SA. SA.

Holen S.A., Armando Losén y Carlos Bauzas poseen el 5% restante de GMSA, GROSA, GLSA y GECEN.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social deStaciedad estaba compuesto por 138.172.150 accand@sarias
nominativas, no endosables de V/N $ 1 cada unaderecho a 1 voto por accion, distribuidas dedaisite forma:

* Albanesi S.A. 95% (131.263.542 acciones)
* Armando Roberto Losén 3,7616% (5.197.434 a@spn

* Holen S.A. 0,2384% (329.452 acciones)

e Carlos Alfredo Bauzas 1% (1.381.722 acciones)

Organizacioén de la toma de decisiones

Conforme se expresa en los diferentes apartadésaesb 1V del Titulo IV de las Normas de la CNV egacompafia a esta
Memoria, referido al grado de cumplimiento del @adile Gobierno Societario, las politicas y estiatede la Sociedad

son definidas por el Directorio para ser ejecutgu@scada uno de los sectores bajo la supervis@diasl Gerencias

correspondientes y del mismo Directorio inclusive.

Aquellas decisiones cuya magnitud y/o monto implicaesulten de importancia y/o relevantes, reladas a la
administracién de las actividades de la Sociedanl resueltas en forma directa por el Directorioni@o especialmente a
tal fin. De ser requerido en caso concreto, essanfblea de Accionistas, en sesién extraordinarigué se encarga de
resolver. En todos los casos acaecidos duranfeel@l9, las decisiones en la Asamblea de Accemisin sido adoptadas
por unanimidad, mientras que las relativas al Barée han sido tomadas cumpliendo con las may@astablecidas en el
estatuto social.
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Remuneraciones del Directorio

Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a éardetacion de los honorarios a regular para eldor@, se ajustan a los
limites y lineamientos previstos por el articuld 2& la Ley N° 19.550 y los articulos 1° a 7° dapfRulo Il del Titulo I
de las Normas de la CNV.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Etécos en general

La actividad regulatoria de 2018 no present6 mayoaenbios hasta mitad de afio, en que el nuevo tktirde Energia —
posteriormente Secretario de Gobierno de Energiamovié esquemas de cierta flexibilizacion endatatacion de gas
natural en forma directa por generadores terma@ést reduciendo el precio de referencia de gasralaque seria
reconocido en los pagos de energia eléctrica eqgra aportada por los mismos.

Adicionalmente se organizaron esquemas licitatqamsCAMMESA para adquirir gas natural en un cotaebe sobreoferta
de gas natural, que redujo los precios medios mitiérreducir el déficit de esta entidad.

No obstante, con el cambio de administracion eiemliore 2019 a través de la Resolucion 12/19 segddeoResolucion
70/18 de la ex Secretaria de Gobierno de Energiexddinisterio de Hacienda que permitia a los gaderes manejar su
propio abastecimiento de combustible.

El gobierno indica que este cambio implicaria uoradhen los subsidios aportados por el Tesoro Matiasumiendo que
la centralizacion de las compras de gas naturalifigi la obtencion de un precio menor.

La disponibilidad de unidades de generacion aetsiabspaldada por el ingreso de numerosas unidadeas contratadas
bajo contratos de largo plazo, tanto térmicas yleawes, como especialmente unidades renovable®¥hy22020. Se
considera que este proceso inversor en conjuntelamecimiento moderado de demanda de los (ltinessafios establece
un adecuado nivel de reserva de generacion pasteabafluidamente la demanda esperada.

A pesar de la fuerte depreciacion del peso argemiim pérdida de valor superior a 50%, CAMMESA ldotodos sus
contratos a largo plazo respetando las condiciea@esémico-financieras y realizando los pagos al dip cambio libre de
precios acordados en délares. Igualmente sucedil@s pagos establecidos por la Resolucion 1/20d6neradores sin
contratos. Este hecho de respeto estricto a ladiciones contractuales y pagos de acuerdo a laativanen vigencia no
es un dato menor en un afio de tanta complejidad oen2019.

La Emergencia Eléctrica que habia declarado elé€sobia inicios de 2016, finaliz6 el 31 de diciemiec2017. A pesar de
esta finalizacion, el sector eléctrico alin requigreas pendientes para normalizar su funcionamigise requiere proseguir
con los incrementos de precios mayoristas para detaustentabilidad econémica sin subsidios absec

Las restricciones de financiamiento internaciorabpa Argentina demoraran el ingreso de nuevassiones en unidades
de generacién eléctrica al mismo ritmo en que sepcometieron inversiones en 2016 a 2019, revalodiazel parque

existente y los proyectos en proceso de constmd@idl. La ausencia de mayor oferta hidroeléctdndos proximos 5

afios brinda una perspectiva favorable respectesdatho de unidades termoeléctricas mitigada goeso de nuevas
unidades de generacion de fuentes renovables, enniexto de posible recuperacion moderada de ddsmde energia
eléctrica hacia el 2020 al retomarse el crecimieletta economia que ha sido impactada en 20189. 201

La irrupcién de plantas de energia renovable pdantedesafio para el sistema dada la interrumgétsllinatural de las
mismas. El respaldo de unidades termoeléctricaze@aomo imprescindible para respaldar a estasdes.

En febrero de este afio, la actual Secretaria deynge la Nacion publico la Resolucion 31/2020 demga la Resolucion
1/19 emitida por el anterior gobierno. Esta nuesolucion modifica las condiciones de remuneraeidws generadores
gue se encuentran sin contratos. Los precios parctdad y generacidn se pesifican con una reducbprecio anterior
y se realizaran actualizaciones mensuales sujdtas@mbios en el IPC y el IPIM. Este cambio repngaria un ahorro
para el Estado dentro del costo energético viadiobs
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Tras afios de deterioro en las diferentes varialdeSector Energético, la realidad y las perspastson auspiciosas tras
los fuertes desafios de 2018 y 2019, y a pesasdestricciones financieras existentes, a la asper de las politicas del
Gobierno que finalicen la normalizacién del seetiéctrico para mantener la operatividad y saludrfaiera del sector de
generacion.

5.2 Perspectivas de la Sociedad para el Ejercici®20

Energia Eléctrica

La direccion de la Sociedad espera para el afio @@thuar operando y manteniendo correctamentisdéiatas unidades
de generacion con el objeto de mantener su disiidagben niveles elevados. En cuanto al despaaltingreso al Sistema
Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientes icagh conseguir un mayor despacho de éstas y mesecoencia,

aumentar la generacion de energia eléctrica, anbastible provisto por CAMMESA y en algunos cas@ga combustible

propio.

Mediados del mes de septiembre de 2020 vence ¢tdfode Demanda Mayorista de la unidad TG05 de MITpasando
a ser considerada maquina de base.

Situacién Financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneocobjetivo asegurar el financiamiento para el agashe las obras de
inversién descriptas de acuerdo a los cronogramessipuestados. Mientras tanto, se continuara ggtindd la estructura
de financiamiento asegurando un desendeudamieadoigirde la compafiia.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigerel Directorio de la Sociedad manifiesta queslltado del ejercicio
arroja una ganancia que asciende a la suma de7$3603063. Existiendo otros resultados negativesnatados y no
encontrandose inmersa la Sociedad en un causatddeaion obligatoria de su capital en los térmibelsArticulo 206 de
la Ley N° 19.550; el Directorio propone que sel&ds al proximo ejercicio el tratamiento del resddt negativo acumulado.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestamgtadecimiento a todos los empleados de la Satipdala labor
realizada durante el ejercicio que ha resultadddorental para los logros técnicos y econémicosnatis. Asimismo,
reconoce expresamente la contribucion de clienpesweedores asi como de las entidades bancat@mds colaboradores
gue han trabajado para una mejor gestién de la abiaplurante el ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo dé 202

EL DIRECTORIO
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Generacion Mediterranea S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA ANEXO IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.2019

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

1. EIl directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, mision y
valores de la compaiiia

Generacion Mediterranea S.A. (en adelante indistintamente, la “Compaiia” o la “Sociedad”) es
controlada por Albanesi S.A., una de las sociedades del Grupo Albanesi (en adelante, el “Grupo”)
relacionadas con la generacién y venta de energia eléctrica. Es asi que compartimos la vision, mision
y valores del Grupo.

En fecha 16 de agosto de 2018 el Directorio de la Sociedad aprob6 el Programa de Integridad del
Grupo (el “Programa”) y sus politicas correspondientes, dentro de las que se encuentra el Cédigo de
Etica y Conducta. Asimismo, es el Directorio de la Compaiiia el 6rgano encargado de generar una
cultura ética de trabajo a través del establecimiento de los pilares que rigen la vision, mision y valores
del Grupo, a los que se puede acceder desde la pagina web www.albanesi.com.ar.

La Sociedad ofrece una variada gama de productos y servicios que reflejan la capacidad de
desarrollo y ejecucion de nuevos proyectos que permiten afianzar su presencia en el mercado de
energia, asi como explorar nuevos negocios generando un crecimiento constante. También ofrece
una propuesta que agrega valor basada en un vinculo de confianza y calidad con todos sus clientes
brindando no solo un excelente producto sino también un servicio basado en sus estandares de
calidad y excelencia.

El Directorio de la Sociedad tiene como mision brindar acceso a la energia en forma confiable y
sustentable tanto a la industria como al sistema interconectado nacional, mediante la generacion de
electricidad térmica y vapor, y la comercializacion de gas. Asi, el Directorio entiende y se encarga de
optimizar las necesidades energéticas de los clientes y busca que la Sociedad sea elegida por la
propuesta de valor que ofrecemos.

Los Valores funcionan como principios rectores de nuestro comportamiento y guia de nuestro
accionar individual y colectivo. Representan el ADN de la organizacién y nos rigen tanto en el dia a
dia, como en las decisiones de corto y largo plazo; nos consideramos defensores de valores tales
como: el respeto, la responsabilidad, la transparencia, la proactividad, la innovacion. Es asi que,
estos valores fueron consolidados en el Cadigo de Etica y Conducta que fuera aprobado por Acta de
Directorio del 16 de agosto de 2018.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compafiia y aprueba el plan estratégico
gue desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores
ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su
implementacion mediante la utilizacién de indicadores clave de desempefio y
teniendo en consideracion el mejor interés de la compafiia y todos sus accionistas.

El Directorio, en conjunto con las distintas gerencias de la Compafiia — estructuradas éstas en
funcion de las respectivas areas— define las metas y objetivos, asi como el proceso de control de
cumplimiento de las politicas y estrategias generales de la Compafiia, encomendando la gestion


http://www.albanesi.com.ar/

ejecutiva de los negocios a los mandos de direccion y gerenciales, segin corresponda. Asimismo,
es el Directorio quien aprueba las politicas de inversiones y de financiacion.

La participacion de las areas gerenciales es fundamental a la hora de establecer la estrategia
general, toda vez que son conocedoras directas e inmediatas de las necesidades especificas de
cada sector.

Las estrategias generales de la Compafiia se establecen, también, teniendo en consideracion la
visién y mision, asi como también los factores de riesgo internos y externos. Es el Directorio el 6rgano
encargado de controlar el cumplimiento de la estrategia y de que ésta se aplique de conformidad con
los valores que rigen el negocio de la Compaiiia.

Dentro de las practicas habituales vinculadas a este punto encontramos reuniones periddicas de
trabajo de los miembros del Directorio y la Gerencia Corporativa, reuniones de los responsables de
las diferentes areas con reporte al Directorio, tratamiento por Acta de Directorio de cuestiones
relevantes y estratégicas.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

La Sociedad dispone de diversos mecanismos para proporcionar informacion a sus directores y
gerentes con la antelacién adecuada para mantenerlos informados al momento de la toma de
decisiones. El Directorio ha trabajado en el establecimiento de procedimientos regulares de
reuniones informativas en todos los aspectos mencionados para facilitar la toma de decisiones del
o6rgano de administracion, destacdndose especialmente las reuniones periddicas con el Comité de
Direccion integrado por los Gerentes Corporativos de cada area y asimismo, las reuniones del
Directorio con los referentes de cada area.

4. El Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

El Directorio ha liderado el proceso de desarrollo y creacion del Programa de Integridad, que fuera
aprobado por Acta de Directorio del 16 de agosto de 2018 y que se sustenté inicialmente en los
siguientes pilares: (i) un Cédigo de Etica y Conducta (el “Cédigo”), (ii) una Politica Anticorrupcién,
(i) una Politica de Presentacién en Licitaciones y Concursos, (iv) una Politica de relacionamiento
con Funcionarios Pubicos; y (v) una Linea Etica para denuncias anénimas de terceros (la “Linea”),
administrada por PricewaterhouseCoopers, y se encuentra en forma constante asesorandose en
materia de mejores practicas para implementar en este aspecto.

Entre las Politicas de Gobierno Societario, el Cédigo de Gobierno Societario es un recurso que nos
ayuda a actuar ética y responsablemente en nuestra actividad cotidiana. Es una guia para
proporcionar informacion sobre cémo tratar los problemas mas frecuentes relacionados con la
conducta empresarial. Un buen Gobierno Societario es primordial para garantizar el crecimiento y
la solidez del Grupo Albanesi, optimizar su transparencia, profesionalizar las practicas
administrativas y proteger los derechos de los accionistas y el publico inversor. El principal objetivo
del Directorio es asegurar que el valor entregado a los accionistas y demas grupos de interés sea a
través del crecimiento de la organizacion y su negocio, asi como también, a través de un adecuado
marco de control interno.

Para el control del cumplimiento de las politicas existentes, se encuentra en funcionamiento (i) el
Comité de Recursos Humanos y (ii) el Comité de Etica, cuya creacién fuera prevista por el Cédigo y



que se encuentra conformado por el Gerente Corporativo de Recursos Humanos, el Gerente
Corporativo de Legales & Compliance y un asesor, independiente de los accionistas; manteniendo
ambos reuniones periddicas que resultan suficientes de acuerdo a la estructura actual de la empresa.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de
forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a
través de la pagina web de la compafia.

El Directorio de la Sociedad es el maximo érgano de administracion . Dada la estructura de la
Sociedad, todos los miembros del Directorio son dedicacién exclusiva a la empresa, de modo que
tienen suficiente tiempo para el ejercicio de sus funciones. En cuanto a su funcionamiento, y
considerando la estructura de la sociedad, se rige de acuerdo con el estatuto social de la Compafiia,
la administraciéon estara a cargo de un directorio compuesto por un minimo de cinco y un maximo de
nueve directores titulares e igual o menor nimero de suplentes. Los directores permaneceran en sus
cargos tres ejercicios sociales, y deben contar con los conocimientos y competencias necesarios
para comprender claramente sus responsabilidades y funciones dentro del Gobierno Societario, asi
como obrar con la lealtad y diligencia de un buen hombre de negocios.

La totalidad de los miembros del Directorio cumplen en forma total lo establecido en los Articulos 8°
a 15° del Estatuto Social referido a su conformacién y funcionamiento. La fijacién del nimero y la
designacion de directores es competencia de la Asamblea General de Accionistas, con el objeto de
lograr un adecuado funcionamiento del Directorio para el cumplimiento de sus responsabilidades,
que abarcan, entre otras, las areas de contabilidad y finanzas, control interno, evaluacion de los
negocios, administracion de riesgos, liderazgo, estrategia y vision de los negocios.

El Directorio se reltine periédicamente dando cumplimiento a lo establecido en las normas legales y
toda vez que lo requiera cualquiera de los directores; al mismo tiempo, es responsable de la
administracion general de la Compafiia, adoptando todas las decisiones necesarias para ese fin.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracién de los
demas miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo
suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones. Los
Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus
reuniones.

Todos los temas a tratar en reuniones de Directorio son previamente debatidos en las reuniones de
areas correspondientes, ya sea de Gerencia Corporativa como con los distintos referentes y Comités.
Los miembros del Directorio son informados previamente de los temas a debatir, y las convocatorias
a dichas reuniones son coordinadas a través del sector de Legales (encargado de la preparacion de
las actas correspondientes) y las secretarias de Directorio, todo bajo el monitoreo del Presidente del
Directorio.

El Presidente del Directorio es quien preside las Reuniones de Directorio de la Compalfiia, y las
decisiones se adoptan previa deliberacién por todos los miembros asistentes a la reunion.



Asimismo, el Presidente se asegura de que las asambleas de accionistas sean convocadas con la
antelacion suficiente y propone el orden del dia.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacion de procesos formales de evaluacién anual.

Tratandose de una sociedad cerrada, en la cual ademas los Directores son ejecutivos con dedicacion
completa a la sociedad y representan proporcionalmente a las familias accionistas, entendemos que
no resulta necesaria la existencia de un proceso de evaluacion distinto al que rige al resto de la
némina en su conjunto.

8. EIl Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

En Grupo Albanesi compartimos la idea que para poder ejercer correctamente las funciones dentro
del Directorio se requiere un proceso de capacitacién continuo, donde los directores deben obtener
aquellos conocimientos y habilidades que permitan administrar de forma eficiente y efectiva los
riesgos de la organizacion.

Teniendo presente las cualidades profesionales de las personas que han integrado e integran
actualmente el Directorio, como parte de la gestién habitual de la Sociedad, el Directorio a iniciativa
del Presidente adopta acciones de actualizacién y de capacitacion general y/o particular en funcién
de las necesidades especificas que vayan surgiendo en el ejercicio de las funciones y
responsabilidades que cada uno de los miembros, ya sea del Directorio y de los ejecutivos
gerenciales, tenga a su cargo.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion
efectiva del Directorio y colabora en la comunicacién entre accionistas, Directorio y
gerencia.

Dada la estructura de la Sociedad, en la cual se destaca que la totalidad de los Directores son
ejecutivos, la funcién que se describe en la norma para la Secretaria Corporativa se encuentra
dispersa entre todos los miembros de la Gerencia Corporativa que conforman el comité de direccién
y en definitiva a través de sus reuniones garantizan la eficiencia y eficacia de las posteriores
reuniones de Directorio, en las cuales los integrantes de dicho érgano ya llegan con toda la
informacion dado que participan en las reuniones previas con los méximos referentes jerarquicos de
cada éarea.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacién de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un plan de sucesién para el gerente general de la
Compaiiia.

Dada la estructura de la Sociedad y la forma de actuacion del Directorio ya explicada en puntos
precedentes, no existe un puesto especifico de Gerente General. En relaciéon a la sucesion del
Presidente, el mismo se encuentra expresamente regulado en forma estatutaria.



C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes
de acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comision Nacional de
Valores.

La Sociedad considera que, en base a su estructura accionaria y no haciendo oferta publica de sus
acciones, no es necesario contar con Directores independientes.

12. La compafiia cuenta con un Comité de Nominaciones que estd compuesto por al
menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir
el Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar
frente al tratamiento de la designacion de su propio sucesor.

Sin perjuicio de que la Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones, los Directores son
elegidos por la Asamblea de Accionistas a propuesta de los miembros del Directorio en funciones y
de acuerdo a criterios de idoneidad conforme las necesidades de la Compafiia, del negocio y de la
estrategia.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién
para sus miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para ocupar
vacantes y tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas
por sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

Conforme se desarrollara en el punto 12 del apartado C) del presente, y sin perjuicio de que la
Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones y un proceso de preseleccion de candidatos
al Directorio de caracter formal; respecto de la sucesién de sus miembros el Directorio puede, en
funcion de su experiencia y del conocimiento de las necesidades de la administracién de la
Compaiiia, proponer con caracter no vinculante a la asamblea de accionistas candidatos para ocupar
los cargos vacantes.

14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros
electos.

Siendo una sociedad cerrada, en donde la representaciéon del Directorio ha resultado sumamente
estable sin variaciones en su composicién, no se considera necesaria la implementacién de un
programa de orientacién mientras se mantenga esta tendencia en la conformacién del Directorio.

D) REMUNERACION.

15. La compafiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes 0 no
ejecutivos.



Considerando su estructura, la Sociedad entiende que no resulta necesaria la existencia de un
Comité de Remuneraciones, encontrandose la mayoria de las tareas enunciadas en la norma y
relacionadas, a cargo de la Gerencia Corporativa de Recursos Humanos y también en el Comité de
Recursos Humanos.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

Conforme se ha expresado previamente, la politica de remuneraciones del Directorio no difiere de
los parametros establecidos para la némina del Grupo en su conjunto y se ajusta en lo que
corresponda a lo establecido en la Ley General de Sociedades.

E) AMBIENTE DE CONTROL.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compafiia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique,
evalle, decida el curso de accién y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compafia, incluyendo — entre otros — los riesgos medioambientales, sociales y
aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

Tanto el Directorio como las distintas Gerencias de la Compafiia, cuentan con vasta experiencia en
el Negocio. En reuniones periddicas con la Direccién, los gerentes exponen los riesgos identificados
y la Direccién es quien determina el apetito al riesgo.

Los principales factores de riesgo de la actividad tienen que ver con factores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medio ambiente. Los programas de trabajo contemplan las medidas necesarias
para prevenir y en su caso mitigar esos riesgos. Los resultados de la gestién son evaluados por el
Directorio, con participacién de la Gerencia de la Planta.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente
y garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en
base a riesgos y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

El area de Auditoria Interna de la Sociedad reporta al Presidente del Directorio, lo que brinda la
independencia necesaria para poder desempefiar su funcion.

Anualmente se desarrolla un plan anual de auditoria basado en riesgos el cual es presentado al
Directorio para su aprobacion.

Periédicamente el Directorio monitorea la evolucién de dicho Plan y la efectividad de los trabajos
realizados.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Los miembros del departamento de Auditoria Interna son profesionales, graduados de las carreras
de Contador Publico, Lic. en Administracién y Lic. en Sistemas. Cuentan con suficiente experiencia



en auditoria y conocimiento del negocio. Anualmente se contempla un plan de capacitacién para los
miembros del equipo.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actla en base a un reglamento. El
comité estd compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y
no incluye al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia
profesional en areas financieras y contables.

La sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria. El Directorio participa activamente en temas
relacionados con:

- Presentacion de reportes financieros
- Riesgos de fraude

- Auditoria Interna independiente

- Designacion del Auditor Externo

- Programa de Etica y Cumplimiento

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion
y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se
deben considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre
la conservacién o sustitucion del auditor externo.

La Sociedad no posee una politica vinculada a la rotacibn de los miembros de la Comisién
Fiscalizadora. Price Waterhouse & Co. S.R.L, se ha desempefiado como auditor externo
independiente de la Sociedad durante los Ultimos ejercicios. Oportunamente la Sociedad ajustara la
rotacion del Auditor Externo segulin esto sea exigible por la normativa vigente.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO.

22. El Directorio aprueba un Codigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos de integridad, asi como también la cultura de la compafia. El
Cédigo de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores,
gerentes y empleados de la compafiia.

En febrero del 2018, el Grupo Albanesi comenzd el proceso de fortalecimiento de su Codigo de Etica
como parte de la implementacion de un Programa de Integridad, para asegurar su efectividad en
relacién con los diferentes riesgos en la materia. El nuevo Programa de Integridad fue aprobado por
Acta de Directorio de fecha 16 de agosto de 2018 fecha en la que también se aprobé el nuevo Cédigo
gue refleja los valores y la cultura de la compafiia y que resulta aplicable a todos los accionistas,
directores y empleados en general en todas las locaciones donde opera el Grupo Albanesi.



23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimension y
capacidad econdmica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible
e inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que
desarrolle, coordine, supervise y evalle periddicamente el programa en cuanto a su
eficacia. El programa dispone: (i) capacitaciones periédicas a directores,
administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii)
canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a terceros vy
adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccion de denunciantes contra
represalias; y un sistema de investigacion interna que respete los derechos de los
investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica y
Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos
para andlisis peridédico de riesgos, monitoreo y evaluacion del Programa; y (vi)
procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de
negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irregularidades, de
hechos ilicitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de
transformacién societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores,
prestadores de servicios, agentes e intermediarios.

El Directorio aprueba aquellas revisiones y propuestas que el Comité de Etica realiza respecto del
Programa de Integridad de la Sociedad implementando las modificaciones pertinentes a las politicas
y medidas ya existentes, asi como reforzando y creando nuevas. Todo ello contemplando los riesgos
en la materia, asi como la dimensién y capacidad econémica de la Sociedad. Dichas modificaciones
son luego comunicadas a los empleados, directores y accionistas de la Sociedad.

Respecto de las acciones mencionadas y en virtud del Programa de Integridad, la Sociedad
implement6 un Plan de Capacitacion que comenzé con los gerentes de planta, sindicos, directores,
accionistas, gerentes de area y empleados clave, quienes recibieron cursos presenciales.

En septiembre de 2019, el Grupo lanzé un e-learning, de caracter obligatorio, como herramienta para
capacitar a toda su planta de empleados, garantizando y facilitando el acceso en todas las locaciones
del pais donde la Sociedad tiene presencia.

Como fuera mencionado anteriormente, el Programa de Integridad estableci6 una Linea Etica para
denuncias anénimas de terceros administrada por PricewaterhouseCoopers El detalle de los cuatro
canales disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web: http://www.albanesi.com.ar/linea-
etica.php

El Cédigo de Etica establece que no se deben tomar represalias frente a los denunciantes, sino que
debe protegerse a los mismos, pudiendo conservar el anonimato, de asi decidirlo.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra trabajando en la implementacion de una Politica de due
diligence a terceros, que exigira el analisis previo de cualquier tercero que quiera realizar negocios
con la Compafiia. En el mismo sentido, se incluy6 una clausula de Anticorrupcion y Etica en los
pliegos y en los contratos en los que la Sociedad es parte.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada 6rgano societario y
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define como se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones
perjudiciales a la compafia o sélo a ciertos inversores.

En cumplimiento de las disposiciones del Cddigo, se cred un registro de Conflictos de Intereses,
obligatorio y accesible por todos los miembros de la Sociedad y que es revisado por el Comité de
Etica el cual analiza los conflictos denunciados, y los reporta al Directorio de la Sociedad.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS.

25. El sitio web de la compafia divulga informacién financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta
con un area especializada para la atencion de consultas por los Inversores.

La Compaifiia, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar), cuenta con una
seccién donde consta informacién especifica para los inversores. La Compafiia cuenta con un
apartado en dicho sitio web donde se detalla informacion propia que es requerida por la CNV en
cada emisién de titulos valores. La Sociedad ha desarrollado dentro del sitio web una seccién que
no solo suministre informacion relevante de la empresa) sino que también recoja inquietudes de
usuarios en general.

Sin perjuicio que no cuenta con un Oficial de Relaciones con los Inversores, las tareas enunciadas
en la norma en cuanto al contacto y brindarles informacién a los inversores se encuentra a cargo de
la Gerencia de Estructuraciones Financieras y, desde el area de Legales y Compliance se actualiza
la informacion relativa a Politicas de Gobierno Societario.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y
clasificacion de sus partes interesadas y un canal de comunicacién para las mismas.

La Compafiia cuenta, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar) con un canal
de comunicacién con partes interesadas a través del cual evacuUa las inquietudes de éstas en
general. Aquellas partes interesadas podran dirigirse a la Compafiia a través de la casilla de correo
electrénico inversores@albanesi.com.ar especificando respecto de cual de las compafiias del Grupo
requiere informacion.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un
“paquete de informacion provisorio” que permite a los Accionistas — a través de un
canal de comunicacion formal — realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes en las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este Ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacion, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio remite a los Accionistas en forma previa toda la informacién necesaria para poder
debatir los temas que resulten necesarios en Asamblea. Vale mencionar que, siendo una sociedad
cerrada, el envio de informacion y diferentes reportes resulta bastante directo lo cual se ve reflejado
en la participacion y decision unanime de todas las decisiones asamblearias hasta el momento.
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28. El estatuto de la compafia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacién para la Asamblea de Accionistas a través de medios
virtuales y participar en las Asambleas a través del uso de medios electrénicos de
comunicacion que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes.

Toda vez que no se trata de una Compafiia que realiza oferta publica de sus acciones, en la
actualidad la Compafiia no requiere la implementacién de medios electrénicos de comunicacién para
la transmisién de informacion. La provisién de informacién por el Directorio a los accionistas se
encuentra garantizada.

29. La Politica de Distribucion de Dividendos est4 alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la
distribucion de dividendos.

La Emisora no posee una politica especifica de distribucion de dividendos establecida
estatutariamente y aprobada por la Asamblea. En este sentido, Unicamente se establece en el
Articulo 19° del Estatuto Social que los dividendos deben ser pagados en forma proporcional a las
integraciones accionarias y dentro del afio en que son aprobados.

Armando Losén (h)
Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, presentada en formgeoativa

Expresados en pesos

Nota 31.12.19 31.12.18
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantay equipo 7 39.328.707.108 36.954.972.450
Inversiones en sociedades 129.863 199.768
Otros créditos 11 2.783.520.706 96.607.807
Créditos por ventas 10 - 89.915.476
Total activo no corriente 42.112.357.677 37.141.695.501
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 9 216.335.941 165.609.955
Otros créditos 11 1.959.046.684 2.414.052.991
Otros activos financieros a valor razonable conbias
en resultados - 388.209.911
Créditos por ventas 10 3.038.284.929 2.466.260.075
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 879.173.042 475.205.211
Total de activo corriente 6.092.840.596 5.909.338.143
Total de activo 48.205.198.273 43.051.033.644
PATRIMONIO
Capital social 13 138.172.150 138.172.150
Ajuste de capital 1.202.693.222 1.202.693.222
Prima de emision 1.224.408.686 1.224.408.686
Reserva legal 55.526.538 55.526.538
Reserva facultativa 924.393.413 924.393.413
Reserva por revallo técnico 3.145.992.249 5.289.068.541
Reserva especial - 3.615.674
Reserva especial RG 777/18 3.217.283.917 3.344.415.159
Otros resultados integrales (4.323.699) (1.302.339)
Resultados no asignados (645.136.064) (2.114.796.387)
TOTAL DEL PATRIMONIO 9.259.010.412 10.066.194.657
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 22 - 6.898.800
Pasivo neto por impuesto diferido 21 5.807.301.946 3.250.821.050
Plan de beneficios definidos 23 24.886.666 17.654.420
Préstamos 17 22.919.100.069 20.049.219.496
Deudas comerciales 15 1.466.099.378 1.793.046.386
Total del pasivo no corriente 30.217.388.059 25.117.640.152
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 16 368.816 1.457.894
Deudas fiscales 20 164.095.412 18.953.690
Remuneraciones y deudas sociales 19 78.985.873 70.323.233
Plan de beneficios definidos 23 2.878.301 2.927.284
Préstamos 17 3.868.528.378 3.986.885.241
Deudas comerciales 15 4.613.943.022 3.786.651.493

Total del pasivo corriente
Total del pasivo
Total del pasivo y patrimonio

8.728.799.802

7.867.198.835

38.946.187.861

32.984.838.987

48.205.198.273

43.051.033.644

Las notas que se acompafan son parte integrafis geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.PCECABA T°1F 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Resultados Integrales
Correspondientes a los ejercicios finalizados ael@tliciembre de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Nota 31.12.19 31.12.18
Ingresos por ventas 24 11.007.076.332 10.769.714.058
Costo de ventas 25 (4.426.566.655) (5.027.364.757)
Resultado bruto 6.580.509.677 5.742.349.301
Gastos de comercializacion 26 (2.519.003) (40.269.079)
Gastos de administracion 27 (299.020.113) ¥ (286.154.414)
Otros ingresos 28 2.868.765 5.493.126
Otros egresos 29 - (435.807.681)
Resultado operativo 6.281.839.326 4.985.611.253
Ingresos financieros 30 901.329.024 337.822.193
Gastos financieros 30 (2.738.328.489) (2.487.163.585)
Otros resultados financieros 30 (102.150.799) (4.457.761.110)

Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias 21
Ganancia / (Pérdida) del ejercicio

Plan de beneficios 23
Revallo de propiedades, plantay equipo 7
Efecto en el impuesto a las ganancias 21

Otros resultados integrales del ejercicio
Total de resultados integrales del ejercicio

Resultado por accion
Ganancia / (Pérdida) por accion basica y diluida

(1.939.150.264) (6.6002.502)
4.342.689.062 (1.621.289)

(3.204.828.999) 336.161.060
1.137.860.063 2B5.330.189)
(4.028.480) (1.736.451)

(2.589.363.930) 7.052.091.387

648.348.103 (1.762.588.734)

(1.945.044.307) 5.287.766.202
(807.2244) 4.002.436.013
8,24 (9,30)

Las notas que se acompafian son parte integratds geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A. T°196 F° 1

Armando Losén (t

Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Correspondientes a los ejercicios finalizados ed@diciembre de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Otros
Capital Social Ajuste de Prima de Reserva Reserva Reserva especial Reserva Reserva por resultados Resultados no Total patrimonio
(Nota 13) capital emision legal facultativa RG 777/18 especial revallio técnico integrales del asignados
ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.202.693.222 1.224.408.686 14.591.651 146.630.579 3.344.415.159 3.615.674 (10.768.477) 6.063.758.644
Acta de Asamblea del 18 de abril de 2018:
- Constitucién reserva legal - - - 40.934.887 - - - - (40.934.887) -
- Constitucion reserva facultativa - - - - 777.762.834 - - - (777.762.834) -
Otros resultados integrales - - - - - - - 5.289.068.541 (1.302.339) 5.287.766.202
Pérdida del ejercicio - - - - - - - - (1.285.330.189)  (1.285.330.189)
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.202.693.222 1.224.408.686 55.526.538 924.393.413 3.344.415.159 3.615.674 5.289.068.541 1.302.339) (2.114.796.387) 10.066.194.657
Acta de Asamblea del 18 de abril de 2019:
- Desafectacion de reserva especial - - - - (3.615.674) - - 3.615.674 -
Otros resultados integrales - - - - - - - (1.942.022.948) (3.021.360) - (1.945.044.308)
Desafectacion de reserva de revallio técnico - - - - - (127.131.242) - (201.053.344) 328.184.586 -
Ganancia del ejercicio - - - - - - - - 1.137.860.063 1.137.860.063
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.202.693.222 1.224.408.686 55.526.538 924.393.413 3.217.283.917 3.145.992.249 (4.323.699) (636.064) 9.259.010.412

Las notas que se acompafian son parte integrafde geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios finalizados el@ticiembre de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Notas

31.12.19

31.12.18

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia / (Pérdida) del ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:

Impuesto a las ganancias 21
Intereses devengados, netos 30
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 7y25
Provisién honorarios directores

Resultado por cambios en el valor razonable delimgntos financieros (1) 30
(Disminucién) de provisiones para contingencias 22
Aumento previsién para incobrables 22
Valor actual

Diferencias de cambio netas 30
Otros resultados financieros

Planes de beneficio al personal 23y 25

RECPAM 30
Desvalorizacion de propiedades, plantay equipo
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) / Disminucién de créditos por ventas
Disminucion de otros créditos (2)

(Aumento) de inventarios

(Disminucién) de deudas comerciales (3)
(Disminucién) de otras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales
Plan de beneficio al personal

Aumento / (Disminucién) de deudas fiscales

1.137.860.063

3.204.828.999
1.833.412.551
1.495.002.005
139.427.825
(5.829.605)
(81.567)
57.876.650
10.546.165.382
4.954.750
6.905.588
(10.788.792.488)

(133.474.240)
411.183.116
(58.355.852)

(2.769.152.061)
(999.250)
11.309.867

82.711.204

(1.285.330.189)

(336.161.060)
2.128.534.544
1.386.468.763

484.618
(1.080.586.676)
(4.492.595)
75.629.496
17.133.184.827
21.325.406
(8.631.428.418)
(3.299.973.436)

399.163.812
3.121.034
(41.154.138)
(3.043.809.759)
(347.902.890)
44.830.149
(1.736.452)
(49.293.398)

Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

5.174.952.937

3.070.873.638

Flujo de efectivo de las actividades inversién:

Adquisiciones de propiedades, plantay equipo 7
(Suscripcién) Fondos Comunes de Inversion neto

Préstamos cobrados

Préstamos otorgados

(2.512.786.493)
(67.053.240)
227.268.230

(2.576.420.319)

(2.597.364.326)
(37.324.340)
110.545.396
(52.823.464)

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividadesednversion

(4.928.991.822)

(2.576.966.734)

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Cobros de instrumentos financieros

Préstamos tomados 17
Pago de préstamos 17
Pago de intereses 17

207.203.331
5.567.782.935
(3.600.671.499)
(2.383.735.433)

401.699.750
7.732.166.601
(6.303.115.015)
(2.176.010.511)

Flujo neto de efectivo aplicados a por las actividies de financiacién

(209.420.666)

(345.259.175)

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio deleicio

Resultado financiero del efectivo y equivalenteefiettivo

RECPAM generado por el efectivo y equivalente tite/o

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre gesiaicio 12

36.540.449 148.647.729
475.205.211 192.183.998
99.449.944 50.885.414
267.977.438 83.488.070
879.173.042 475.205.211
36.540.449 148.647.729

(1) Diferencia de valuacién correspondiente a contrdgosobertura 'y FCI.
@
2018, respectivamente.

Incluye pagos comerciales por financiacion de oéea.nota 36.

3)
Las notas que se acompafian son parte integratde peesentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Incluye pagos a proveedores por la compra de ptagiglanta y equipo por $1.625.904.370 y $3209928al 31 de diciembre de 2019 y

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 1
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujo de Efectivo (Cont.)

Correspondientes a los ejercicios finalizados el@ticiembre de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Notas 31.12.19 31.12.18
Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo
Adquisicién de propiedad, plantay equipo no abosad 7 (1.757.503.276) (6.347.017)
Disminucion / (Aumento) por revalo técnico 1.942.022.948 (5.289.068.541)
Intereses y diferencia de cambio activados en pdzgles, plantay equipo 7 (2.187.923.082) (816.560.296)
Préstamos otorgados - (685.151.791)
Préstamos cancelados directores 32 (6.512.676) (30.758.249)
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisicépbpiedad, plantay equipo 7 - (39.505.401)
Intereses condonados 32 4.320.337 -
Emision de ON con integracion en especies 17 2.715.336.534 -
Plan de beneficios 23 3.021.360 1.302.339

Las notas que se acomparfan son parte integratis geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F° 1
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)

C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio finalizados el 3tideembre de 2019,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es una sociedad cuya actividad principabegeineracién de energia térmica convencional. @wamt 6 centrales
térmicas operativas distribuidas a lo largo det pgile comercializan la energia generada bajmtdistmarcos regulatorios,
todas alimentadas con gas natural y gasoil comdustible alternativo. La capacidad nominal instaldd GMSA, es de
900 MW.

Capacidad nominal

Centrales instalada Resolucion Ubicacién
Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM) 350 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plusy SRRyME 01/2019  Rio Cuarto, Cérdoba
Central Térmica Independencia (CTI) 220 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus, SEE 21/16 y SRRYME 0192@an Miguel de Tucuman, Tucuman
Central Térmica Frias (CTF) 60 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/2019 Frias, Santiago del Estero
Central Térmica Riojana (CT Ri) 90 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/2019 La Rioja, La Rioja
Central Térmica La Banda (CTLB) 30 MW SRRyME 01/2019 La Banda, Santiago del Estero
Central Térmica Ezeiza (CTE) 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires

Capacidad nominal instalada total 900 MW

GMSA es controlada con el 95% del capital y devots por Albanesi S.A., cuya actividad principal ieversora y
financiera. ASA fue constituida en el afio 1994 réavés de sus sociedades controladas y relaciotadewertido en el
mercado energético en el segmento de generaciomgrcializacion de energia eléctrica, siendo éstecsvidad principal
a la fecha.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma detesentes estados financieros una capacidad istaital de 1.520 MW,
lo que representa el 6,1% de la capacidad térmistalada total en Argentina, ampliandose con 283 Rtiidionales
contando todos los nuevos proyectos adjudicadoslacénte en obra.

El Grupo Albanesi se insert6 en el mercado enegéti 2004 con la adquisicion de la central térmida Piedra Buena S.A.
De esta forma el desarrollo del mercado eléctrasd formar parte de uno de los objetivos pritespdel Grupo.

2013
2009 Reacondicionamiento
Construccicn CT GROSA BOMW 4B
Solalban 120MW 3012 Expansiones:
CTE 50MVW
2[![]3 REPEIEGiI‘:I'n CTR 1306 CTI 500
E=pansion CTMM Adquisicion CTLB 30KW CT Timbdes 170 MW
1200 CTR G0N
2011
2007 - 2017
Construccion CT1 200 . X
Venta .cJIe Reacondicionamiento M'
parficipacion en CTRi SORW
Piedra Buena GROSA sOMW CTMM 100MW
2005 vy CTRi 40 CTI S0MWY
Adquisicidn de CTMM 2010 Construecion: CTE 100MW
TOMUY i
Emal';mm1h1 2045
Construccion CTF B0MW

2004
Adguisicidn de porcentsje
sccionanio Caniral Piedra

Buena G20MW

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW GOOMW GOOMW 7OMW  190MW 310MW S7OMW G10MW 770MW 830MW G30MW  S30MW BS90MW 1190MW 1520MW 1303MW

Capacidad en construccion  WMNueva Capacidad mCapacidad

+330
alll
+10 - +

! ! +240
1 1 i

— ]

+120
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2014 2015 2016 217 2018 20E

160
2010 2011 2012
Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 dganle 2017, la SE instruy6 a CAMMESA a convociateresados a
ofertar nueva generacion térmica de tecnologiaeteeade ciclo combinado y cogeneracién, con comjso de instalacion
y puesta en marcha de nueva generacion para satitfademanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combimatiavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado dautéadades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalided de Rio
Cuarto, Provincia de Cérdoba. El proyecto conssida instalacion de una nueva turbina de gas Siel8&T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizaddy yonversion a ciclo combinado de las tres tusbida gas
(configuracién 3x1). Para la realizacion de dichaversion se instalara, a la salida de gasessdifainas de gas, una
caldera de recuperacion que producira vapor empdisones para alimentar una turbina de vapor, 8®Tgque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también leegtructura necesaria para la operacién y manigmionde la misma.
El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMNhpgra aportar 112,5 MW adicionales al SADI. lneorporacion de
la nueva turbina de gas agregard una demandaraalicie combustible al sistema. La incorporaciétadarbina de vapor,
aportara 65 MW, sin consumo adicional de combuestiblcanzando el ciclo completo un consumo especde 1.590
Kcal/KWh.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreicle combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOBTE. El proyecto
objeto de esta oferta consiste en: i) la instatad®una cuarta turbina de gas Siemens SGT-8@3, M&V y ii) la conversion
a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas [Baealizacidn de la conversion a ciclo combinsé instalara luego de
la salida de gases de cada una de las turbinaasgemga caldera de recuperacion que producird \epdos presiones para
alimentar dos turbinas de vapor (configuracion 2yd§ entregaran 44 MW cada una a la red. El proyéetierre de ciclo
combinado de CTE permitird entonces aportar 138 adliionales al SADI. Si bien, la nueva TG a irestsg generara un
consumo adicional de combustible, la incorporadéndos turbinas de vapor significara la incorp@dnaaie 88 MW
adicionales sin consumo adicional de combustidtgnzando ambos ciclos completos un consumo especié 1.590
Kcal/KWh.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora s Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicéd l@l&#én SRRYME 25/2019 por la que se habilité a dgentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bagolReaon SEE 287/2017 a extender el plazo de ltadiifin comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho u$d @jgcion prevista en la Resolucién a fin de nestir formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacion Comercial ComprmladNFHCC) bajo los contratos de demanda mayocisebrados
de conformidad con la Resolucién SEE 287/2017 spoedientes, respectivamente, a CTE y a CTMM.

A tales efectos, la Sociedad ha manifestado coméd@-el 6 de diciembre de 2022 para ambos contratos.
Contrato de mantenimiento

GMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo globadateicios (Long Term Service Agreement), parackstrales
CTMM, CTl y CTF. Segun lo establecido en el comty®WPS se compromete a dar asistencia técnicaapente en el
sitio, asi como proveer un sistema de monitorecoterpara hacer un seguimiento del funcionamientdaddurbinas,
asistencia las 24 hs. con el departamento de iagarde USA, repuestos originales en tiempo y foymgparaciones para
mantenimientos planificados y correctivos. A su,¥@® SA suscribié un acuerdo de arrendamiento dgegua través del
cual PWPS debe poner a disposicion de GMSA en cdmdEXW en un plazo de 72 hs, equipos de reempl&zs
Generator/Power Turbine) en caso de salidas degeno programadas. De esta manera, PWPS le gaanlias Centrales
una disponibilidad no menor al noventa y cincogento (95%) por afio contractual. Ademas, las @égrcuentan con un
taller propio de reparaciones con herramentalgkslie repuestos que permiten realizar ciertas aejares en sitio sin tener
gue enviar los equipos al taller en USA. A su eszimportante recalcar que todos los trasladoggdeduipos propios de la
turbina de gas se pueden efectuar por avién, reddaiasi los tiempos de transporte.

Por otro lado, GMSA firmé con la empresa Siemers $.Siemens Industrial Turbomachinery AB un acoegtbbal de
servicios y partes, para CTRi, CTMM, CTl y CTE. 8edo establecido en los contratos, Siemens se imongie a dar
asistencia técnica permanente en el sitio, asi qmaneer un sistema de monitoreo remoto para hatseguimiento del
funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24cbn el departamento de ingenieria, repuestgmalés en tiempo y
forma y reparaciones para mantenimientos planifisadcorrectivos. Adicionalmente el acuerdo prewé §iemens ponga
a disposicion de GMSA para CTRi, CTMM, CTIl y CTEugmps de reemplazo (engine gas generator) en casend
necesario. De esta manera, Siemens les garankizamencionadas centrales una disponibilidad prameo menor al
noventa y seis por ciento (96%) para cada periedmedicion bianual. Ademas, las centrales cuerdarua taller propio
de reparaciones con herramental y stock de remipst@ realizar reparaciones en sitio. Se garad#dzasta manera el
cumplimiento del acuerdo de venta de energia cOMRESA bajo Resolucion 220/07 (para las centraleRGTCTMM)

y Resolucién 21/16 (para las centrales CTly CTE).

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 9 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Contrato de mantenimiento (Cont.)

Disponiioihd por Central (%)

Factor de Disponibilidad por Central (%)

. ‘ :
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CTMM C CTRi CTF
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80%
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60%

50%
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Los altos porcentajes de disponibilidad demostrasios| grafico anterior aseguran en gran medideseltado operativo
estimado del negocio y garantiza el cumplimientéodenbjetivos establecidos por la Direccion.

Medio ambiente

Para CTMM, se mantiene vigente la certificacidorudeSistema de Gestidn Integrado bajo estandare®0B0:2015, ISO
14001:2015 y OHSAS 18001:2007. La documentaciénpoorente ha sido actualizada en conformidad comuavas
exigencias de gestion, producto de la ampliacévaliia a cabo en su proceso de generacién de eakigiiica.

En julio de 2017, los Sistemas de Gestion de GaliddMedio Ambiente, particularmente, fueron migrm@osus nuevas
versiones 2015 y puestos a disposicién del perspnavia realizacion de actividades de capacitagidesenciales y a
distancia.

Para CTI, CTLB, CTRi y CTF se mantiene vigenteddificacion de un Sistema de Gestion Ambientab lesgtandar ISO
14001:2015, desarrollado e implementado con alceogeorativo. La documentacion componente ha sidigatizada en

conformidad con las nuevas exigencias de gestiotaderganizacion, producto de los cambios introdosi con la

actualizacion de version de la Norma y las reakdate campo frente al desarrollo de proyecto @iacio con la ampliacion
de los procesos existentes y la instalacion deaguisitios de generacion.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambientgbomativo fue migrado a su nueva versién 2015 ysmsea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagacitacion, presenciales y a distancia.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lassiteales de formacion identificadas para un carrejgfrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevestiomprometidos, se han llevado a cabo respetaagwogramaciones
establecidas.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerng C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comisién Fiscalizadora 10 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Medio ambiente (Cont.)

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con radalpositivo, se concreté una nueva auditoria eatee control de
mantenimiento del Sistema de Gestion Integradargoode IRAM como ente certificador.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la activite generacion de energia eléctrica provienaeitas a los Grandes
Usuarios en el Mercado a Término, por su Demand&ragia Excedente (Resolucion SE 1281/06), powvdasas a
CAMMESA bajo la Resolucién SE 220/07, por ventge lResolucion SE 21/16 y Resoluciéon SRRyME 01Ak8mismo,
el excedente de energia generado bajo las modedidiscriptas en las Resoluciones SE 1281/06 9220h vendidas al
Mercado Spot conforme a la normativa vigente eviEEM administrado por CAMMESA.

a) Normativa Energia Plus Resolucion SE 1281/06
En la misma se establece que la energia existentercializada en el mercado Spot tiene las sigeseptioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contrgtos;
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la coml&acion de energia eléctrica e implementaeelisio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidadydneracién adicional por parte de los agentesrgdares. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) debeseér agentes del MEM cuyas unidades generadoyas kao habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septierdbr2006 y (ii) contar con contratos de abastecitoig transporte de
combustible.

La normativa establece que:

» Los Grandes Usuarios con demandas superiores a0 KW (“GU300") seran solamente autorizados @retar su
demanda de energia en el mercado a término ponstimo eléctrico efectuado durante el afio 2005r({f@®la Base”) con
los agentes generadores existentes a ese momegittV&M.

* La energia consumida por GU300 por encima deamdhda Base debe ser contratada con nueva geme(Bogérgia
Plus) a un precio negociado entre las partes. kenmino podréa superar el 50% de su demanda real.

» Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deloerératar el 50% de su demanda total bajo elSerde Energia Plus,
en las mismas condiciones descriptas anteriormente.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Normativa Energia Plus Resolucién SE 1281/0&1{To

Cabe mencionar que, a la fecha de los presentdosdinancieros, se encuentra contratada practiti@nta totalidad de la
potencia nominal disponible de 135MW. La duraciérlas contratos celebrados abarca de 1 a 2 afios.

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién SH &2 2007)

En enero de 2007 la SE emitid la Resolucién N° 2@ilitando la realizacién de Contratos de Abastiento entre
CAMMESA y los agentes generadores que deseenanstakva capacidad de generacién y su energiaadsodin este
sentido, la celebracién de Contratos de Abasteoimifeie prevista como otro modo de generar incestpara el desarrollo
de proyectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento fueron firmaelatse agentes generadores y CAMMESA por un plaadggcia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca eimggimente. La contraprestacion por la dispordbdi de generacion y
energia eléctrica asociada fue establecida encadeato de acuerdo a los costos aceptados pd&. lA@cionalmente, los
contratos establecen que las maquinas y centridetadas al cubrimiento de los Contratos de Abastento generaran
energia en la medida que resulten despachadasihbMESA.

Las ventas bajo esta modalidad estdn nominadaélaresl y son pagadas por CAMMESA con clausula takgay y el
excedente generado es vendido al Mercado Spotrooafa la normativa vigente en el MEM administrado @AMMESA.

GMSA celebr6 con CAMMESA distintos acuerdos de tdmasiento al MEM: por CTMM acord6 una potenciaddeMW
por la TG5 y una duracién de 10 afios a contar tix paroctubre de 2010, y 89,9 MW por la TG 6 y ina duracién de 10
afios a contar a partir de julio de 2017, por CBrég una potencia de 100 MW y una duracion de b3 afcontar a partir
de noviembre de 2011, por CTF acordd una potereclebeb MW y una duracién de 10 afios a contar # pierdiciembre
de 2015, y por CTRi acordd una potencia de 42 Mg duracion de 10 afios a contar a partir de meyapd7.

Estos acuerdos contemplan una remuneracién conappmsb componentes:

i)  cargo fijo por potencia contratada afectada pdidponibilidad media mensual, siendo el precio reenado:

Centrales Cargo fijo por potencia contratada Potencia contratada
térmicas USD/MW-mes MW
CTMM TG 5 USD 16.133 45
CTITG1ly?2 USD 17.155 100
CTF USD 19.272 55,5
CTMM TG 6y 7 USD 15.930 89,9
CTRI TG 24 USD 16.790 42

i)  cargo fijo que reconoce los costos de transporéssatros costos propios de los agentes generadores;
iii) cargo variable asociado a la energia efectivanmmatgsta por el contrato y que tiene como objetemunerar
la operacion y mantenimiento de la Central:
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién SH & 2007) (Cont.)

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoll
CTMM TG 5 uUsD 7,83 USD 8,32
CTITG1ly?2 uUsD 7,52 usD 7,97
CTF UsD 10,83 UsD 11,63
CTMMTG6Yy7 UsD 8,0 USD 10,50
CTRI TG 24 USD 11,44 USD 15,34

iv) cargo variable para el repago de los costasodabustibles, todos a precio de referencia; y
v) descuento por penalidades. Estas Ultimaplean en aquellas horas que no se haya alcanie@i¥ede la
potencia comprometida y se valorizan en funciérdéel el estado operativo de la maquina y la sifuedel mercado.

¢) Ventas bajo Resolucién SEE 21 de 2016

A través de la Resolucion SEE N° 21 de fecha 2@aeo de 2016, se convoca a los agentes generadotegeneradores
y cogeneradores interesados a ofertar nueva capbd&lgeneracion térmica y de produccién de enel§ttrica asociada,
con el compromiso de estar disponible en el MEMadte los periodos verano de (2016/2017 y 2017/29¥8)periodo
invernal del afio 2017.

A través de la Nota SEE 161/2016, la Secretartangegia Eléctrica dio a conocer el pliego de laitia con el que aspiraba
a instalar 1.000 MW de potencia termoeléctricapbtencia a instalar debia surgir de nuevos progedtogeneracion. Las
ofertas no podian comprometer, en cada punto dexgmpropuesto, una capacidad de generacionanfad0 MW totales
y, en su caso, la potencia neta de cada unidadagra que conforme a la oferta para dicha loaziira no podra ser
inferior a los 10 MW. EIl equipamiento comprometielo las ofertas debia contar con capacidad dualbdsumo de
combustible para poder operar indistintamente,goesumo especifico no debia superar las 2.500addas por kwh.

Finalmente, por Resolucién SEE 155/2016 se infoomdos primeros proyectos adjudicados por Resalu8&E N°
21/2016 dentro de los cuales se encontraba la d&ERmpliacion de CTI.

Dichos Contratos de Abastecimiento fueron firmaelutse agentes generadores y CAMMESA por un plaadggcia de
10 afios. La contraprestacion por la disponibilidagotencia y energia eléctrica generada fue esidblen cada contrato
de acuerdo a las ofertas realizadas por los gemesg adjudicadas por la SE. Las ventas bajo restalidad estan
nominadas en ddlares y son pagadas por CAMMESA.

Estos acuerdos contemplan una remuneracién conapp@sb componentes:
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas bajo Resolucién SEE 21 de 2016 (Cont.)

i) cargo fijo por potencia contratada afectada pdidponibilidad media mensual, siendo el precio reenado:

Centrales Cargo fijo por potencia Potencia contratada
térmicas contratada
USD/MW-mes MW
CTETG2y3 USD 21.900 93
CTETG 1 USD 20.440 46
CTITG 3 USD 21.900 46
CTITG 4 USD 20.440 46

i) cargo fijo que reconoce los costos de transporéesatros costos propios de los agentes generadores;
iii)  cargo variable asociado a la energia efectivanmmatdsta por el contrato y que tiene como objetmunerar
la operacion y mantenimiento de la Central:

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoil
CTETG1,2y3 USD 8,5( USD 10,00
CTITG3y4 USD 8,50 USD 10,00

iv)  cargo variable para el repago de los costos de ustibkes, todos a precio de referencia; y

v)  descuento por penalidades. Estas Ultimas se apmicaquellas horas que no se haya alcanzado eld@2%
potencia comprometida y se valorizan en funciondia) el estado operativo de la maquina y la sidmadel
mercado.

d) Ventas bajo Resolucion SRRyME 01/19

Con fecha 28 de febrero de 2019, se publicé lalReism de la SRRyME 01/19, la cual deja sin efdat®esolucién SEE
19/17. Esta norma establece nuevos mecanismosnagneeacion para todos aquellos generadores, cagiores y
autogeneradores del MEM que no cuenten con Costd®emanda Abastecimiento.

La resolucion mantiene una remuneraciéon confornm@aaun pago por potencia minima o base para gememdin
compromisos de disponibilidad y otro por dispomilsil de potencia garantizada reduciendo los valpregistos en la
Resolucion SEE 19/17.

La tabla siguiente muestra Precio Base para rerautePotencia segln tecnologia y escala (PrecBgseP
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucion SRRyME 01/2019 (Cont.)

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[USS/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P >100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P = 50MW 4.600
Motores Combustion Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Didggplated DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadoglgeactor de Uso que es la relacién entre lagtaesfectivamente
generada en cada afio moévil y la potencia real dibf@de la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).
Por la Energia efectivamente Generada para la ggdarde origen térmico convencional, se reconoceocmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad ger@edos costos variables no combustibles de 4 WSUH para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Pare unidad generadora que haya declarado la ogeitamgestion propia
de combustibles para su generacion que al sermdgu® posea el combustible con el cual fue coadagara el despacho,
s6lo se remunera por la Energia Generada el 50%sdeostos variables no combustibles. Finalmdotgegeneradores
reciben una remuneracion mensual por la Energiaa@pgerepresentada por la integracion de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualquper e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRyME estable GAMMESA convertird los valores nominados en d&asepesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35P@yorista), del dia anterior a la fecha de venaiaeale las transacciones
econdmicas.

La Resolucion SRRyME 01/19 entr6 en vigencia aipael 1° de marzo de 2019.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido prepadsdacuerdo con la RT N° 26 y RT N° 29 y sus fiwadiones de la
FACPCE que adopta a las NIIF emitidas por el IASBterpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF efea$i a la fecha
de preparacion de los presentes estados finandieram aplicadas.

La presentacion en el estado de situacién finaadistingue entre activos y pasivos corrientes gardentes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se espeuperar o cancelar dentro de los doce meses siggiahtcierre del
ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmefaesociedad informa los flujos de efectivo de letivedades operativas
usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&8Hte diciembre de cada afio.
Los resultados econémicos y financieros son pradestsobre la base del afio fiscal.
Los presentes estados financieros estan expresagEsos.

La preparacion de estos estados financieros dedicadas NIIF requiere que se realicen estimasigrevaluaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos regissaglde los activos y pasivos contingentes rewslada fecha de emision
de los presentes estados financieros, como asiéands ingresos y egresos registrados en el ejerdias areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidah® areas en las que los supuestos y estimacsonesignificativos
para los estados financieros se describen en k& ®ot

Los presentes estados financieros han sido aprseh@ata su emisién por el Directorio de la Societta fecha 10 de
marzo de 2020.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018, que se expen los estados financieros a efectos compasatusgen de los
estados financieros a dicha fecha actualizadosredzoconstante al 31 de diciembre de 2019. Cisztdasificaciones
han sido efectuadas sobre las cifras correspomdientos estados financieros presentados en famparativa a efectos
de mantener la consistencia en la exposicion caifeas del presente ejercicio.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacioén financiera en economias hiperinflacionaas

La Norma Internacional de Contabilidad N°29 “Infaion financiera en economias hiperinflacionarighbllC 297)
requiere que los estados financieros de una entida@ moneda funcional sea la de una economiétalenfiacion, se
expresen en términos de la unidad de medida cterianla fecha de cierre del ejercicio sobre el g@enforma,
independientemente de si estan basados en el m#bdosto histérico o en el método del costo eatd. Para ello, en
términos generales, se debe computar en las part@enonetarias la inflacion producida desde ladete adquisicion o
desde la fecha de revaluacién segln correspondao®requerimientos también comprenden a la infoldnaomparativa
de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economieatzgorizada como de alta inflacion en los térmiolm$a NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a considetsr ks que se incluye una tasa acumulada de idfian tres afios que
se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razguigaeuerdo con la NIC 29, la economia argengh#idser considerada
como de alta inflacién a partir del 1° de julio2(18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) matiifiel articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus madiforias,
estableciendo que la derogacién de todas las ndemales o reglamentarias que establecen o autdezadexacion por
precios, actualizacion monetaria, variacion deast cualquier otra forma de repotenciacion deléaglas, impuestos,
precios o tarifas de los bienes, obras o serviciogomprende a los estados financieros, respedmscuales continuara
siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulin6ine de la Ley General de Sociedades N° 19(350. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo leligpuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 6ele julio de
2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder ljee Nacional (PEN), a través de sus organismosatgralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtirénteflas disposiciones citadas en relacion coadtados financieros que les
sean presentados. Por lo tanto, mediante su Ré&solGeneral 777/2018 (B.O. 28/12/2018), al Comidiacional de
Valores (CNV) dispuso que las entidades emisorjasasua su fiscalizacion apliquen a los estad@nfiieros anuales, por
periodos intermedios y especiales, que cierremta gal 31 de diciembre de 2018 inclusive, el niétde reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforrestablecido por la NIC 29. Por lo tanto, los pnése estados
financieros finalizados el 31 de diciembre de 2048 sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financiemsirth entidad que informa en la moneda de una edande alta
inflacion deben reportarse en términos de la und@adnedida vigente a la fecha de los estados fieasc Todos los
montos del estado de situacion financiera que rindiean en términos de la unidad de medida aetdalfecha de los
estados financieros deben actualizarse aplicandindine de precios general. Todos los componendéestado de
resultados deben indicarse en términos de la unidadedida actualizada a la fecha de los estadasdieros, aplicando
el cambio en el indice general de precios que ga peoducido desde la fecha en que los ingresoasyog fueron
reconocidos originalmente en los estados finansiero
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacién financiera en economias hiperinflacionaas (Cont.)

El ajuste por inflacion en los saldos inicialecakeul6é considerando los indices establecidosgp&ebieracion Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Economi@aBREE) con base en los indices de precios publicpdoel Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste pfte¢ion mencionado anteriormente son los sigugente

- Los activos y pasivos monetarios que se containila moneda de cierre del balance no son reeximeparque ya estan
expresados en términos de la unidad monetarialactadecha de los estados financieros

- Activos y pasivos no monetarios que se contatiliz costo a la fecha del balance, y los composeleigoatrimonio, se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajustegpondientes

- Todos los elementos en el estado de resultadastsalizan aplicando los factores de conversitavaates

- El efecto de la inflacién en la posicion monetareta de la Sociedad se incluye en el estadostétagos, en Otros
ingresos (gastos) financieros, netos, en el rulFGIRAM

- Las cifras comparativas se han ajustado por didffa siguiendo el mismo procedimiento explicadol@n puntos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacidas cuentas del patrimonio fueron reexpresadaa digliente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha deipag&m o desde la fecha del Gltimo ajuste poraicifin contable, lo que
haya sucedido después. El monto resultante fuegacado en la cuenta “Ajuste de capital”

- Los otros resultados integrales fueron reexp@sdésde cada fecha de imputacion contable

- Las otras reservas de resultados no fueron resagas en la aplicacion inicial.

Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta impenigé debera deducir o incorporar al resultado $itigo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la leinmiesto a las ganancias.
Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el @e verifique un porcentaje de variacion del dadie Precios al
Consumidor Nivel General (“IPC") acumulado en l@smn3eses anteriores al cierre del ejercicio quesélr, superior al
100%. Estas disposiciones tienen vigencia paraj@sicios que se inicien a partir del 1 de ener@@18. Respecto del
primero, segundo y tercer ejercicio a partir deigencia, sera aplicable en caso de que la variatéd indice, calculada
desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de gsrcicios, supere el 55%, 30% y 15% para signd, segundo y tercer
afo de aplicacion, respectivamente. El ajusterdtacion correspondiente al ejercicio que se liiguincidird como un
ajuste positivo o negativo, segun correspondabgideimputarse un sexto en ese periodo fiscalgiha® sextos restantes,
en partes iguales, en los dos ejercicios fiscaleediatos siguientes.

La sociedad ha estimado que al 31 de diciembrédd® & variacion del IPC superara el indice estaldeen el parrafo
anterior, por lo cual para determinar la ganamijaoinible correspondiente al presente ejerciciindayo dicho ajuste.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas &npteparacion de los presentes estados financgrasxplicitan a
continuacion. Estas politicas contables han sitloaafas de manera consistente en todos los ej@sgcesentados excepto
indicacidn en contrario.

4.1 Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpitiones emitidas por el IASB
La Sociedad ha aplicado las siguientes normas pitifibaciones por primera vez a partir del 1 deremke 2019:
- NIIF 16 “Arrendamientos” (emitida en el mes deende 2016)

- CINIIF 23 “Posiciones impositivas inciertas de Irepto a las ganancias” (emitida en junio 2017)

- NIIF 9 “Instrumentos financieros” (guia de apti@m modificada en octubre de 2017)
- NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios atofi (modificada en octubre de 2017)
- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 {etas en diciembre de 2017)

- NIC 19 “Beneficios a los empleados” (modificadefebrero de 2018)

A continuacién, se detalla el impacto de la aplimadnicial de NIIF 16 en los resultados de lasrapmnes y la situacién
financiera de la Sociedad a partir del 1 de enerd(d.9.

La aplicacién del resto de las normas, modificagsom interpretaciones no generé ningln impacto®resultados de las
operaciones o la situacién financiera de la Sodieda

1. Impactos de adopciéon de NIIF 16

La Sociedad opt6 por aplicar NIIF 16 de forma rattiva simplificada, en relacién a los contratosadendamiento
identificados como tales bajo NIC 17, reconocieadefecto acumulado de la aplicacion como ajustalalo de apertura
de ganancias acumuladas a partir del 1 de ene26X® sin reexpresar la informacion comparativa.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cApitalizaba aquellos arrendamientos clasificadosacfinancieros
bajo NIC 17, es decir, aquellos en los que la Siacleobtenia la transferencia sustancial de todosidsgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendadeoAlienzo del arrendamiento financiero, la Sociggadnocia un activo
y un pasivo por igual importe correspondiente &weazonable del bien arrendado, o si era mernaalar presente de
los pagos minimos por el arrendamiento. Las ohiliges de alquiler correspondientes, netas de lgmsdinancieros, se
incluyeron en Otras deudas. Cada pago de arrendenfige asignado entre el capital y el costo fimenoc El costo
financiero se carg6 al resultado durante el plat@dendamiento a fin de producir una tasa deéatperiddica constante
sobre el saldo restante del pasivo para cada peri@® propiedades, planta y equipo adquiridas hajendamientos
financieros se depreciaban durante la vida Gtibd&l/o, o si era menor, el plazo del arrendamiento
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1 Cambios en las politicas contables (Cont.)

4.1.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpitiones emitidas por el IASB (Cont.)

Los arrendamientos en los cuales una parte imgertie los riesgos y beneficios de la propiedadentransferian a la
Sociedad se clasifican como arrendamientos opemathos pagos realizados bajo arrendamientos dpesgihetos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) sgaara la cuenta de pérdidas y ganancias linealndendate el plazo del
arrendamiento.

La Gerencia ha revisado los contratos de arrenciniégentes y ha reconocido un activo por deredgogso (expuesto
en Propiedad, planta y equipo) por un total de&88llones, correspondiente al importe del pasipgrendamientos a
la fecha de adopcion (que equivale al valor presdatlos pagos por arrendamiento restantes).

El resto de los compromisos de arrendamientosifaemtos corresponde a contratos que finalizanrdede los 12 meses
desde la adopcién y que contintan siendo reconegdola Sociedad en forma lineal.

En la fecha de adopcién, la Sociedad mantuvo ebitegegistrado en libros para los activos porclerele uso y pasivos
por arrendamiento que fueron clasificados comafireos bajo NIC 17.

Finalmente, no se realizaron ajustes de transpada arrendamientos en los cuales la Sociedad estda arrendador.

En consecuencia, la Sociedad no reconocié ningisteag los resultados no asignados al inicio papligacion inicial de
NIIF 16.

4.1.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpmaationes no efectivas y no adoptadas anticipadamerger
la Sociedad

- NIIF 17 “Contratos de seguros”: emitida en may@2@®Reemplaza a la NIIF 4 introducida como nornwvigional en
2004 con la dispensa de llevar a cabo la contalilde los contratos de seguros utilizando las nemheacontabilidad
nacionales, resultando en mudltiples enfoques deaajdn. La NIIF 17 establece los principios paraeeonocimiento,
medicidn, presentacion e informacion a revelarcieteada con contratos de seguros y es aplicalole gjércicios anuales
iniciados a partir del 1de enero de 2021, perntticla adopcion anticipada para entidades que aphidé: 9 y NIIF 15.
La Sociedad estima que la aplicacion de la mismanpactara en los resultados de las operacionesla situacion
financiera de la Sociedad.

* Marco Conceptual: en marzo de 2018, el IASB publicémarco conceptual revisado que reemplazara edoma
vigente. No obstante, el marco no configura unanagmi reemplaza ninguna norma existente. Los @iosedel
marco conceptual revisado seran considerados emision de normas futuras por parte del IASB y Gérde
Interpretaciones de forma inmediata. Los prepaexiale estados financieros bajo NIIF consideraramagico
conceptual revisado en el desarrollo de politicedables sobre temas no abordados por las NlIBremef especifica
en periodos anuales a partir del 1 de enero dél.202
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1 Cambios en las politicas contables (Cont.)

4.1.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpmationes no efectivas y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad (Cont.)

* NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada etubre de 2018. Clarifica la definicion de negogiestablece
guias para determinar si una transaccién se defahilizar como una combinacién de negocios o cema
adquisicién de activos. Aplica a las transacciaesdquisicién a partir del 1 de enero de 2020mit@dadopcion
anticipada

* NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NI@8liticas contables, cambios en las estimaciaoasables y
errores”: modificadas en octubre de 2018. Aclarandéfinicion de materialidad e incorporan el concege
“ensombrecimiento de informacién” cuando existe®fsimilar al de omitir o declarar informaciénaeta. Aplica
de forma prospectiva a periodos anuales a patftir de enero de 2020 y admite adopcion anticipada.

* Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financistoNIC 39 “Instrumentos financieros: PresentacignNIIF 7
“Instrumentos Financieros: Informacién a Reveldricorpora exenciones temporales en caso de rekgide
cobertura afectadas por la reforma de la tasatdetgde referencia, conforme las recomendaciangdgadas por el
Financial Stability Board (FSB) en julio de 2014s.modificaciones son aplicables a los ejercicsmkes iniciados
a partir del 1 de enero de 2020, permitiendo lgeidnm anticipada.

4.2 Reconocimiento de ingresos

a) Venta de energia

Los ingresos son calculados al valor razonableadmhtraprestacion cobrada o a cobrar, teniendmenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinandotderesera los importes netos.

El criterio de reconocimiento de ingresos de langpal actividad de la Sociedad consiste en recembs ingresos
provenientes de la actividad de generacion de @netéctrica por el método del devengado, compeenldi la energia y
potencia puesta a disposicion y la energia generada

Los ingresos ordinarios mencionados se reconoceronmmplirse todas y cada una de las siguientediciones:
a. la entidad transfiri6 al comprador los riesgos gtags de tipo significativo;
b. elimporte de los ingresos se midié confiablemente;
c. es probable que la entidad reciba los beneficioa@uicos asociados a la transaccion;
d. los costos incurridos o a incurrir, en relacién otransaccion, fueron medidos confiablemente.

b) Venta de servicios
El ingreso por servicios es reconocido en el peridel que son prestados, en funcién del gradwiehplimiento de los
mismos.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.2 Reconocimiento de ingresos (Cont.)
c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizahdoétodo del tipo de interés efectivo. Los mism@segistran sobre
una base temporaria, con referencia al capitalipately a la tasa efectiva aplicable. Estos irmge®n reconocidos
siempre que sea probable que la entidad recibhdpsficios econémicos asociados con la transagcigndiendo el
importe de la transaccién ser medido de manerkefiab

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas denbi de la moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los presentes estados financieros estan presergagEsos (moneda de curso legal en la Republgentina para todas
las sociedades con domicilio en la misma), quelavez la moneda funcional de la Sociedad. La marfencional es la
moneda del ambiente econémico primario donde dpeBaciedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son cae®ré la moneda funcional y de presentacion uskrsdtipos de
cambio del dia de las transacciones o revaluacitando los conceptos de las mismas son reexpredaoganancias y
pérdidas generadas por las diferencias en el eipthio de las monedas extranjeras resultantes @eticatbaccion y por
la conversion de los rubros monetarios expresagdosomeda extranjera al cierre del ejercicio sonmecidos en el estado
de resultado integral, a excepcidn de los montessgu capitalizados.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo compragukma activos monetarios, tipo vendedor para pasnagetarios y en
el caso de los saldos con partes relacionadagliza tipo de cambio promedio, cada uno de ellgentes al cierre del
ejercicio segun Banco Nacién y tipo de cambio palara las transacciones en moneda extranjera.

4.4 Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosjcemiif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comifearde mercado.

En términos generales las propiedades, plantaip@gxcluyendo los terrenos, edificios, instalaei®y maquinarias son
registrados al costo reexpresado a valores coestargto de depreciacién acumulada, y/o pérdidasdptarioro
acumuladas, si las hubiere.

La depreciacion de los activos de propiedadestaphequipo se inicia cuando los mismos estansliptoya su uso. Los
costos de reparacién y mantenimiento de propiedati®a y equipo se reconocen en el estado dkadss integrales a
medida que se incurren.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Las obras en curso se registran al costo reexpreseaalores constantes menos cualquier pérdiddgierioro, en caso de
corresponder. La depreciacidn de estos activasida cuando los mismos estan en condiciones ecmadrde uso.

La sociedad mide las instalaciones, maquinariadifice®s por su valor razonable menos la depreéiacicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas @&thd de la revaluacion, si las hubiere. Los tegeseomiden a su valor
razonable no siendo depreciados. Las revaluacemedectian con la frecuencia suficiente para aseguque el valor
razonable de un activo revaluado no difiera sigatfvamente de su importe de libros.

Al 31 de diciembre de 2019, la sociedad ha revallas terrenos, edificios, instalaciones y maquasadebido a que se
experimentaron cambios significativos en los valorazonables de los elementos detallados produetcadchbios
macroeconémicos

A partir del 30 de septiembre de 2018, el Grupdd@dido modificar el método para determinar ebwvahzonable de un
“enfoque de costo” a “enfoque del ingreso” de testdlaciones y maquinarias. El “enfoque de ingrésplica a las técnicas
de valoracién que convierten importes futuros gjemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastosyieimporte presente
Unico (es decir, descontado). La medicién del vaémonable se determina sobre la base del valacadd por las
expectativas de mercado presentes sobre esos @sfottiros. El Grupo considera que el “enfoquendesiso” demuestra
de manera mas fiable el verdadero valor de esta®ac

El valuador utilizé una metodologia de valoraci@sdda en un modelo de flujos de efectivo descos@ado que no existe
informacion comparable de mercado debido a la akza particular de los bienes mencionados, es sietian utilizado
una combinacién de datos de entrada de Nivel 3.

Valuadores externos participan en la valuacionodeaktivos mencionados. La participacion de valteslexternos es
decidida por el Directorio. Los criterios de selénde los valuadores incluyen atributos como ebctmiento del mercado,
la reputacion, la independencia y si rednen laneistres profesionales.

El valor razonable se determind utilizando el enfodel ingreso, el cual refleja las expectativdsmgcado presente sobre
esos importes futuros. Esto significa que los eaaevaluados se basan en técnicas de valor pregeatconvierten
importes de ingresos futuros en un importe presamt®, es decir, descontado.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

En la medicién de las clases instalaciones y magais bajo el modelo de revaluacion a valor raziensdbutilizé la técnica
del valor presente ya que es la que mejor perrajieac los atributos del uso del activo y las sirargxistentes con el resto
de los activos y pasivos del Grupo.

Todo incremento por revaluacion se reconoce etrelresultado integral y se acumula en la reseoragvaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida endjaho incremento revierta una disminucion delte@én del mismo
activo reconocida previamente en los resultados¢gm caso ese incremento se reconoce en los adsslt Una
disminucion por revaluacién se reconoce en losltans, salvo en la medida en que dicha disminuc@npense un
incremento de revaluacién del mismo activo recatmpireviamente en la reserva por revaluacion deosct

Al momento de la venta del activo revaluado, cualgteserva por revaluacion relacionada con esecaespecifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstaarte de la reserva por revaluacion se tranéferitos resultados
acumulados a medida que el activo es utilizaddgpswciedad. El importe de la reserva transfeida igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valorduada del activo y la calculada segun su costdralg

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “CostwrsRréstamos” deberan activarse costos financarad costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en producc@struccion, montaje o terminacion y tales proseen razén de su
naturaleza, de duracién prolongada; no se encuremmtarrumpidos; el periodo de produccién, consfiut, montaje o

terminacion no exceda del técnicamente requergdoattividades necesarias para dejar el activomdicones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completlsagtivo no esté en condiciones de ser usada emoHuccién de

otros bienes o puesta en marcha, lo que corresgrenalipropdsito de su produccion, construcciémtaje o terminacion.

Los costos financieros capitalizados en el valditde de las propiedades, planta y equipo asceowlia $2.187.923.082
y $816.560.296 en el ejercicio finalizado el 31didgembre de 2019 y 2018 respectivamente. La tasatdrés promedio
utilizable para el ejercicio fue de 32,31% y 35,248a 2019 y 2018 respectivamente.

Silos rubros terrenos, edificio, instalacionesaguminarias se hubieran medido utilizando el modeloosto, los importes
de libros habrian sido los siguientes:

31.12.9 31.12.1¢
Costc 37.137.875.32 30.679.662.4¢
Depreciacion acumula (5.314.372.50¢ (4.303.640.75!
Valor residual 31.823.502.832 26.376.021.734

Los costos posteriores al reconocimiento inicialinsetuyen en el importe en libros del activo o eeonocen como un
activo separado, segun corresponda, sé6lo cuandaraleable que los beneficios econdmicos futurosiados con esos
bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pdetierminarse de forma fiable. En caso de reemg|atdmporte en
libros de la parte sustituida se da de baja comtadhte. Los gastos restantes por reparaciones temmamento se
reconocen en resultados en el periodo en que weenc
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

De acuerdo a la evaluacion técnica realizada pordtuadores expertos de la propiedad, planta pesyse han realizado
reclasificaciones dentro de la clase de elemenkos efectos de plasmar una adecuada exposicitos aeismos.

4.5 Deterioro del valor de los activos no finaneros

Los activos sujetos a depreciacion se sometenisiargs para pérdidas por deterioro siempre queaigceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe ewdilpuede no ser recuperable. Se reconoce unalaérmli deterioro por
elimporte en el cual el valor en libros del acéx@ede su importe recuperable. El importe recigers el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta olet ea uso, el mayor de los dos. El valor de usla ssma de los flujos
netos de los fondos descontados esperados quéatebergir del uso de los bienes y de su eventspbsdicion final. A
tales efectos se consideran entre otros elemdatogremisas que representen la mejor estimaciéragDireccion hace
de las condiciones econdmicas que existiran dufantéda Util de los activos. A efectos de evallesr pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan allnivés bajo para el que hay flujos de efectivo ifieables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha conclgde el valor contable de terrenos, edificiostalasiones y
maquinarias, no supera su valor recuperable.

4.6 Activos financieros
4.6.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros endiguientes categorias: aquellos que se mideermsbtente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amootiEzsda clasificacion depende de si el activo fifeno es una inversion
en un instrumento de deuda o de patrimonio. Parmedido a costo amortizado se deben cumplir Iascdadiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financiseomiden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentimancieros”

requiere que todas las inversiones en instrumelgg@atrimonio sean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo anaattizsi cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedadhastener los activos para obtener los flujos @etisfo
contractuales;
- las condiciones contractuales dan lugar, en feebpscificadas, a flujos de efectivo que son Unicéenpagos
del principal e intereses sobre el principal.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.6 Activos financieros (Cont.)

4.6.1 Clasificacién (Cont.)

b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas antericememse cumple, los activos financieros son medédealor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimariomedidas a valor razonable. Para aquellas@gemmantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de forreadcable al momento de su reconocimiento inigiesentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razanaba decision de la Sociedad fue reconocer losbaren el valor
razonable en resultados.

4.6.2 Reconocimiento y medicidn

La compra o venta convencional de los activos fir@ans se reconoce en la fecha de su negociaddear, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vern@detigo. Los activos financieros se dan de bagndo los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones hanaido o se han transferido y la Sociedad ha teaidsf sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de slatitlad.

Los activos financieros se reconocen inicialmense &alor razonable mas, en el caso de activosdiaes que no se
miden a valor razonable con cambios en resultadsscostos de transaccion que sean directameribeliibtes a la
adquisicion de los activos financieros.

4.6.3 Deterioro del valor de los activos financiem
Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalla al final de cada ejercicio sebrpie informa si existe evidencia objetiva de guectivo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan habeidsuférdidas por deterioro. Un activo financieronogrupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en éndiga por deterioro del valor, siempre y cuandstaxevidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o mas eventeshgyan ocurrido después del reconocimiento irdelactivo, y ese
evento (0 eventos) causante(s) de la pérdida tenga(impacto sobre los flujos de efectivo futuestimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, gueda ser estimado con fiabilidad.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.6 Activos financieros (Cont.)
4.6.3 Deterioro del valor de los activos financieso(Cont.)

Los criterios que la Sociedad utiliza para deteangi existe evidencia objetiva de una pérdidadeterioro incluyen:

a) dificultades financieras significativas del deudor;
b) incumplimiento de las clausulas contractuales @d@so retrasos en el pago de intereses o capital;
c) y probabilidad de que el deudor entre en situacahtursal u otra situacién de reorganizacion fireac

El importe de la pérdida por deterioro se mide ctéandiferencia entre el importe en libros del aztyvel valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (sin tesrecuenta las pérdidas de crédito futuras endasq se haya incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva origéialctivo financiero. El importe en libros deligotse reduce y el importe
de la pérdida por deterioro se reconoce en elestadesultados integrales. Si el activo financtenoe una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para calcular @iggépor deterioro es la tasa de interés efecti@ahde acuerdo con el
contrato. Como medida practica, la Sociedad puattrilar el deterioro del valor en base al valoorable del activo
financiero utilizando un precio observable de meéoca

Si en ejercicios posteriores el importe de la pErgior deterioro disminuye y la disminucién pueeeabjetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocitnidel deterioro (tal como una mejora en la califién crediticia del
deudor), la reversion de la pérdida por deteriegistrada previamente es reconocida en el estadgsdibados integrales.

4.6.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensawglef neto se informa en el estado de situacitanttiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar l@asa@sireconocidos y existe una intencién de pagésrem neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneate.
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4.7Inventarios

Los materiales y repuestos son valuados al morgaegulte ser menor entre el costo de adquisieiéxpresado a valores
constantes y el valor neto de realizacion.

Dado que los materiales y repuestos de la Sociealadn bienes destinados a la venta, se considesa@isacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importa@drcaso de corresponder), y otros impuestos (gsean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los frares, el almacenamiento y otros costos directtaregnibuibles a la
adquisicién de esos activos.

El costo se determina a partir del método del cpsimedio ponderado.

La Sociedad clasificé a los materiales y repuestosorrientes y no corrientes dependiendo delrdeftial de los mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizadasen@lo ser utilizados para mantenimiento o mejsdse bienes
existentes. La porcién no corriente de los maesiglrepuestos se expone en el rubro “Propiedptiega y equipo”.

La valuacién de los inventarios en su conjuntoupesa su valor recuperable al cierre de cada ejerci
4.8 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos pentels por las ventas de energia, efectuadas gaciadad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobroglertditos sea en un afio o en un periodo de tiemepor, los mismos
son clasificados como activo corriente. En casdraedn, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son recioios a su valor razonable y posteriormente medidmsto amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectivaagdo fuere significativo, ajustado al valor tenapde la moneda.

La Sociedad registra provisiones por incobrabilidag@ndo existe una evidencia objetiva de que l&8ad no sera capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favamwEdo a los términos originales de los crédéndiase a un analisis
del comportamiento histérico de las cuentas a cdbrgue permite estimar la recuperabilidad dealdeta de créditos.

La Sociedad aplicé NIIF 9 modificada de forma rattiva a partir del 1 de enero de 2018, con loarses practicos
permitidos, sin reexpresar los periodos comparstivo

La Sociedad ha revisado los activos financierosagtigalmente mide y clasifica a valor razonablegambios en resultados
0 a costo amortizado y ha concluido que cumplerctesliciones para mantener su clasificacion, ersemrencia, la
adopciodn inicial no afect6 la clasificacion y meditde los activos financieros de la Sociedad.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.8 Créditos por ventas y otros créditos (Cont.)

Por otro lado, en relacién al nuevo modelo de dolidad de cobertura, la Sociedad no ha optadadpsignar ninguna
relacion de cobertura a la fecha de adopcion iniigidNIIF 9 modificada y, en consecuencia, no g@éméangin impacto en
los resultados de las operaciones en o la situdicianciera de la Sociedad.

Por ultimo, en relacién al cambio en la metodolagizalculo de deterioro de valor de los activoarftieros basado en las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad aglliedfoque simplificado de NIIF 9 para los crédjtos ventas y para otros

créditos con caracteristicas de riesgo similaraPaedir las pérdidas crediticias esperadas, Iaditosggse agrupan por

segmento, y en funcion de las caracteristicasedgoide crédito compartidas y los dias de moratia gal vencimiento.

La pérdida esperada al 1 de enero de 2019 se defeem base a los siguientes coeficientes calcaladoa los dias de
mora a partir del vencimiento:

RATIO PCE ve'r\ll(?idc 30 dias 60 dias 90 dias) 120digs 150digs 180 diad80 dias
CAMMESA i i i i i i i i
Interco _ _ _ ) ) _ _ )
Otros deudores ) ) ) ) ) ) 9%

Los créditos por venta se dan de baja cuando rsbeeskpectativa razonable de recupero. La Sociedtende que los
siguientes son indicios de incumplimiento: i) carsoy quiebra o inicio de gestidn judicial; ii) eftade insolvencia que
implique un alto grado de imposibilidad de cobiid)ysaldos morosos mayores a 180 dias habilepri®ler vencimiento
de la factura.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturalesdg/@xcepcién la Gerencia de la Sociedad podraingdiels montos de
constitucion de prevision procediendo en todosés®s a soportar y fundamentar los criterios atilis.

Por la aplicacion del modelo de pérdidas esperadasrespecto a los créditos por ventas no se heragm ajuste de
provisién por deterioro al 1 de enero de 2019 especto a la provision del 31 de diciembre de 28%Bnismo, durante
ejercicio 2019, no se ha generado provision paerited.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiermepravision para créditos por ventas de $2.655.764.
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4.9 Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contable rexplos anticipos a proveedores en otros créditasentes, hasta
tanto los bienes sean recibidos. Los anticipogegadores que hayan sido realizados en monedajexgaon registrados
bajo el modelo de costo, no estando sujetos auaeidin o reconocimiento de los efectos del tipeatabio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene lofosen anticipo a proveedores de $1.625.904.370.
4.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye felotivo en caja, los depdsitos a la vista en edédabancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez conemcimiento original de tres meses 0 menos estanjdtas a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En casoxisti, los adelantos en cuenta corriente se expaleatro del efectivo

y equivalentes de efectivo, a los efectos del estiedflujos de efectivo, por ser parte integramtdadgestion de efectivo
de la Sociedad.

4.11 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de paduigroes o servicios que se han adquirido a losgeaoeres en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comercialetasifican como pasivo corriente si los pagotetievencimiento a un
afio o en un periodo de tiempo menor. En caso camtsan clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se recoirocamente a valor razonable y con posterioridadniden a costo
amortizado utilizando el método de la tasa de éstefectiva.

4.12 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valamatde, menos los costos directos de transaccmnridos. Con

posterioridad, se miden a costo amortizado y cuedgliferencia entre los fondos obtenidos (netobde&ostos directos
de transaccion) y el importe a pagar al vencimisetoeconoce en resultados durante el plazo gedstamos utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La Sadiethaliza sus renegociaciones de préstamos asfbzdeterminar si
dado los cambios cuantitativos y cualitativos deaandiciones, las mismas deben tratarse como oddicacion o una
cancelacion.
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4.13 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuiblasadquisicién, construccién o produccion de adigptos, que son
aquellos que requieren de un periodo sustancies ale estar listos para el uso al que estan déssirapara la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos axtiasta que los mismos estén aptos para su usta ve

Los demas costos por préstamos son reconocidos gashas en el periodo en que se incurren.

4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minimagsunta
a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejerdomprende el impuesto corriente y el diferido.irgpuesto a las
ganancias es reconocido en resultados.

El gasto por impuesto a las ganancias corrienteaksilado en base a las leyes impositivas aprobada®ximas a
aprobarse a la fecha de cierre. La Gerencia ey&iédicamente las posiciones tomadas en las de@aes impositivas
respecto a situaciones en las que la regulaciéal faplicable esté sujeta a interpretacion y, eo c&cesario, establece
provisiones en funcién del importe que estima $edepagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdoelométodo del pasivo, sobre las diferencias tem@sr@ue surgen
entre la base fiscal de los activos y pasivos yimpsrtes en libros en el estado de situacion fila. Sin embargo, no
se reconoce pasivo por impuesto diferido si diégfeaahcia surge por el reconocimiento inicial da llave de negocio, 0
por el reconocimiento inicial de un activo o pasarouna transaccién que no es una combinacion giecios y en el

momento en que fue realizada no afect6 a la gamanaitable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sfilda medida en que sea probable que la Sociedpdnda de
ganancias fiscales futuras contra las que se pusmapensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se censan si la Sociedad tiene el derecho reconociginente de
compensar los importes reconocidos y si los aciiyaesivos por impuesto diferido se derivan delliesgto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal, quea® sobre la misma entidad fiscal o sobre difeseemtidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos intpas por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente yrdifeno han sido descontados, expresandose a@unahinal.
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4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minimagsunta (Cont.)
b) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la gananciammaipresunta aplicando la tasa vigente del 1% shisractivos

computables al cierre del ejercicio. Este impuestoomplementario del impuesto a las gananciadligacion fiscal de
la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mdg@mbos impuestos. Sin embargo, si el impudstganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuasés ganancias, dicho exceso podra computarse pagwa cuenta del
impuesto a las ganancias que pudiere producirseaquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganamfriana presunta devengado en el ejercicio y pagadgercicios
anteriores como un crédito, considerando que ehmisera compensado con utilidades impositivasdstur

Los activos y pasivos por impuesto a la gananci@mai presunta no han sido descontados, expresaadssevalor
nominal.

4.15 Provisiones

Las provisiones se contabilizan cuando la Soci¢iéaé una obligacion presente, ya sea legal o @itglicomo resultado
de hechos pasados; es probable que se requiersalioia de recursos para cancelar dicha obligagi@h;monto de la
obligacion puede estimarse de manera confiable.

El importe reconocido como provisiones fue la mgstimacion de desembolso necesario para caneetasligacion
presente, al final del periodo sobre el que serimdig teniendo en cuenta los riesgos e incertidusndwerespondientes y
la opinién de los asesores legales de la Soci€lahdo se mide una previsién usando el flujo detiefeestimado para
cancelar la obligacién presente, su importe rexggstirepresenta el valor actual de dicho flujo éetéfo.

4.16 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadasitiarvaluadas de acuerdo con las condiciones pactatee las partes
involucradas.

4.17 Arrendamientos

La Sociedad adopt6 la NIIF 16 arrendamientos pacaidl aplico las siguientes opciones previstadiem norma:

- Para los arrendamientos que se clasificaban comantieros” por aplicacion de la NIC 17 y CINIIF ge
computaron los valores de libros de los “activosderecho de uso” y “pasivos por arrendamientosVios a la
aplicacion inicial de NIIF 16, conforme lo previsn el punto 11 del Apéndice C de la norma. Dicladsres se
exponen en el rubro “Propiedad, planta y equipehyPréstamos”.
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4.17 Arrendamientos (Cont.)

- Los cargos financieros generados por los pasivoarmpendamientos se exponen en “Intereses porapnést’ de
la nota 30.

- Elresto de los compromisos de arrendamiento ifiesdios, corresponden a contratos que finalizatrdele los
12 meses desde la adopcién y que contindan siecdaacidos por la Sociedad en forma lineal.

En consecuencia, la Sociedad no realizé ningln imaanka contabilizacion de los activos registragosarrendamientos
operativos y financieros como consecuencia deda@dn de la NIIF 16.

4.18 Plan de beneficios definidos

La Sociedad brinda planes de beneficios definidabitualmente, los planes de beneficios definidtaldecen el importe
de la prestacion que recibira un empleado en elentorde su jubilacién, normalmente en funcién de @mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situaciomfireaa respecto de los planes de beneficios denéd el valor actual
de la obligacion por planes de beneficios definatsfecha del cierre del ejercicio. La obligagi@m planes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios ied@jentes de acuerdo con el método de la unidacédéo proyectada.

El valor actual de la obligacién por planes de fieins definidos se determina descontando los §ldie salida de efectivo
futuros estimados utilizando supuestos actuarialgsecto de las variables demograficas y finarsigua influyen en la

determinacién del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgejudates por la experiencia y cambios en los supsiesttuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejercéei el que surgen. Los costos por servicios pasadaeconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.19Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable en la fecha en que se firma el contratdetizados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelaemedir a su valor razonable.

El método para reconocer la pérdida o ganancidtaesel depende de si el derivado se ha designado oo instrumento
de coberturay, si es asi, de la naturaleza dertalp que esta cubriendo. La Sociedad ha celelv@utoatos de derivados
financieros en moneda extranjera, con el objetvmlokener una cobertura a los préximos vencimiem¢dss cuotas de
capital e interés de sus préstamos en doélaresoestiagigénse. Sin embargo, la Sociedad no ha aplicadtabilidad de
cobertura, y por lo tanto, los cambios en su vaéoreconocen en resultados dentro del concepto Bioaren el valor
razonable de instrumentos financieros”, en la lile®tros resultados financieros.
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4.19Instrumentos financieros derivados (Cont.)

Los valores razonables de los instrumentos finangiderivados que son negociados en mercados sstivoregistrados
en funcién de los precios de mercado. Los valoagsmables de los instrumentos financieros derivag@esno son

negociados en mercados activos son determinadodag&cnicas de valuacion. La Sociedad utilizaugig critico para

seleccionar los métodos mas apropiados y deterpirarisas que se basan principalmente en las ¢ondicde mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

4.20 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencianagbro se ha efectuado de acuerdo con las regpectecisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitidosuedl esta formado por los aportes comprometidogfgctuados por los
accionistas, representados por acciones, compretalias acciones en circulacién a su valor nomisias acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGéneral de Sociedades, el 5% de la utilidadaquedssurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuatefercicios anteriores, las transferencias deso#rsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegerticios anteriores, debera destinarse a ¢éav@$egal, hasta que
la misma alcance el 20% del capital social.

¢) Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la AsamldeAcdionistas de la Sociedad, por la cual se destin monto
especifico para cubrir necesidades de fondos @uegeran los proyectos y las situaciones que pudigcaecer en relacion
con la politica de la Sociedad.

d) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las gasaagerdidas acumuladas sin asignacion espectfie,siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la silti de la asamblea de accionistas, en tanto rém estjetas a
restricciones legales. Estos resultados compreablesultado de ejercicios anteriores que no fudisttibuidos y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicaciéfadenormas contables. En caso de que existanadeslho asignados
negativos a ser absorbidos al cierre del ejereicionsiderar por la Asamblea de Accionistas, delespetarse el siguiente
orden de afectacién de saldos:
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4.20 Cuentas del Patrimonio (Cont.)
d) Resultados no asignados (Cont.)

(i) Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias

- Reserva legal
(i) Contribuciones de capital
(i) Primas de emision
(iv) Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuerel legacietariamente factible)
(v) Ajuste de capital

e) Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasad®@ociedad es reconocida como un pasivo en lad@&sfinancieros en
el ejercicio en el cual los dividendos son aproBgur la asamblea de accionistas.

f) Reserva especial

Corresponde a la diferencia positiva resultanteeegitsaldo inicial de los resultados no asignadpsiesto en los estados
financieros del primer cierre de ejercicio de amion de las NIIF en GISA, sociedad absorbida adusion y el saldo
final de los resultados no asignados al cierreitfieho ejercicio bajo vigencia de las normas colgslanteriores.

Dicha reserva no podra desafectarse para ejedstdbdciones en efectivo 0 en especie entre lomaistas o propietarios
de la entidad y sélo podra ser desafectada patagstalizacion o para absorber eventuales saldgatives de la cuenta
“Resultados no asignados”, decisidon que deberdoseada por la Asamblea de accionistas que considsrestados
financieros al cierre del presente ejercicio.

g) Reserva especial RG 777/18

Siguiendo el mecanismo previsto en la RG 777/2@&L& €NV, en el ejercicio de transicion en el aspresenta el ajuste
por inflacion, la Sociedad ha constituido una neseespecial por un monto equivalente al saldo pealuacion
determinado por su valor nominal transferido cdetalente a los resultados no asignados. La men@aeadrva especial
se podra desafectar siguiendo el mecanismo prestiskas normas contables aplicables.
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Factores de riesgos financieros

La gestidn del riesgo financiero se enmarca defierdas politicas globales de la Sociedad las cisdeasentran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tral@amminimizar los efectos potenciales adversos ssbnentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesigrsvados de los instrumentos financieros a l@desula Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio.riesgos financieros comprenden el riesgo de mer¢iadluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasatéeés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo financiero esta controladalp®ireccion de Finanzas de la Sociedad, la ieaitifica, evalta y
cubre los riesgos financieros. Las politicas yesigts de gestion del riesgo financiero son revisesldarmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mergagio las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn incluye una descripcion de los pralepriesgos financieros e incertidumbres que poddner un efecto
material adverso en la estrategia, desempefiotadsslde las operaciones y condicién financiera &ociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Las ventas de la sociedad estan denominadas eeslékstadounidenses, debido a que las mismasal@ades bajo las
Resolucion N°1281/06 (Energia Plus) y también satizadas bajo Resoluciones, N°220/07, N° SE 2¢/M8 SE 1/19
estas Ultimas se hacen en pesos al tipo de can@RABComunicacion A 3500 (Mayorista) correspondieadtelia habil
previo a la fecha de vencimiento. Asimismo, lad#efinanciera esta principalmente denominada emisena moneda y
una porcion de la deuda destinada a la inversid@i proyecto de cierre de ciclo esta denominadidéares lo que implica
gue el negocio posee una cobertura genuina amteiditiones en el tipo de cambio. No obstante, theSad monitorea
constantemente la evolucién del tipo de cambi@d@lincipales monedas mundiales para definirtegiess cambiarias.
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion de lae8ad al riesgo de tipo de cambio por los activpasivos denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional 8edtéedad:

Cambio
Clase y monto de | Vigente Impf)-rte 'mpf’fte
Rubros moneda extranjera | al cierre contabilizado contabilizado
31.12.19 31.12.18
(1)
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Caja uUsD 1.40 59,69 83.566 80.7¢f2

Bancos uUsD 11.844.234 59,69 706.982.84 94.717.16
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus USD 6.851.409 59,6p 408.960.408 363.607.79%

Deudores por ventas - Res. 220/07 - R&8.-1Res. 21/17 uUsD 41.341.2)72 59,69 2.467.660.549 1.800.665.9p4

Deudores por ventas - Alquiler de tanques DUS 641.404 59,49 38.285. 37.000.74
Total del activo corriente 3.621.972.44 2.296.072.972
Total del activo 3.621.972.44 2.296.072.972
PAS IVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas usD 22.037.389 59,19 1.317.615.472 731.862.46

Proveedores comunes uUsD 38.624.439 59,89 2.313.217.644 239.784.27

Proveedores comunes SEK 72.470.57 6,46 468.463.2 1.774.984.42))
Deudas financieras

Préstamo uUsD 50.076.001 59,49 2.999.051.fy22 3.433.002.27
Total de pasivo corriente 7.098.378.10 6.179.633.4B7
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores comunes usb 24.479.869 59,89 1.466.099.878 1.271.319.75

Proveedores comunes SEK - 6,46 - 521.726.640
Deudas financieras

Préstamo uUsD 377.477.45 59,89 22.607.124.947 19.477.583.53
Total del pasivo no corriente 24.073.224.32 21.270.629.9p1
Total del pasivo 31.171.602.424 27.450.263.368

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del ejercasgin Banco Nacion. En el caso de los saldos avespr@lacionadas se utiliza un tipo de cambio
promedio.
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

b) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La Sociedad estima que, con todas las otras vaesiahhntenidas constantes, una devaluaciéon del 1&adie moneda
extranjera respecto del peso argentino generasigué&nte baja en el resultado del ejercicio:

Pesos argentinos

Moneda 31.12.19 31.12.18
Ddlares estadounidenses (270.811.367) (228.574.799)
Coronas suecas (4.684.933) (22.967.111)
Variacion del resultado del ejercicio (275.496.300) (251.541.910)

Riesgo de precio

Los ingresos de la Sociedad dependen, en unampeniar, de las ventas realizadas bajo la Resold¢i®n la cual reemplaza
la Resolucion SE 19/17. Esta resolucion adaptariterios de remuneracion a condiciones econémingn@zonables,
previsibles y eficientes, mediante compromisos @eliano plazo. Si se derogara o se modificaran rstiatenente los

términos de la Resolucioén, la Sociedad podria femtados sus ingresos resultando ello en un lepadin adverso a los
negocios, la condicion financiera y los resultadedas operaciones de la Sociedad. Con fecha 28bdero de 2020, se
publicé la Resoluciéon SE 31/2020, la cual derogadaolucion SRRYME 1/2019 (Ver Nota 42)

Si por alguna razén ajena a la Sociedad, la migjzese de ser exigible para participar del Planraedia Plus (Resolucién
SE 1281/06), Resolucion 220/07 y/o la Resolucién23E6, o si tales resoluciones se derogaran o amificaran

sustancialmente de modo que, la Sociedad se égada a vender toda su generacion de electri@daal Mercado Spot
o se limitase el precio de venta, los resultadd3eleeracion Mediterrdnea S.A. podrian verse afestdd manera negativa.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad siergel endeudamiento a tasa variable. El endeudeiaetasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de intebés sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre26&9, una parte menor
de sus préstamos vigentes se encontraban emittdsa de interés variable, principalmente basadtssa Badlar (méas un
margen aplicable).

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo dedagaterés de manera dindmica. Se simulan vatiec®nes hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de mefamientos, renovacion de las posiciones exisefiranciamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de est@nasos, la Sociedad calcula el impacto sobrenamgza o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. Egtagdaciones solo se realizan en el caso de obbigasi que representen las
principales posiciones que generan intereses.
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)
a) Riesgos de mercado (Cont.)

La siguiente tabla presenta la apertura de loggmés de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.19 31.12.18

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

2.733.750.691
3.794.015.288
1.679.178.030
16.774.562.257

2.776.941.764
3.174.686.467
3.957.289
15.432.886.648

24.981.506.266

21.388.472.168

1.134.777.687

647.722.193
23.594.325
27.976

1.209.943.477
603.844.912
799.608.005
34.236.175

1.806.122.181

2.647.632.569

26.787.628.447

24.036.104.737

Sobre la base de las simulaciones efectuadaspdas tas otras variables mantenidas constantesjragnto del 1% en
las tasas de interés variables generaria la sigujdisminucion) / incremento del resultado detaggo:

31.12.19 31.12.18
Tasa variable 18.061.222 26.476.326
Impacto en el resultado del ejercici 18.061.222 26.476.326

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivedere efectivo, depdsitos en bancos e institusifinancieras, asi como
de la exposicion al crédito con los clientes, quaduiye a los saldos pendientes de las cuenta®paargy a las transacciones
comprometidas.

Respecto al andlisis comercial realizado a loswdie privados, nuestra area de andlisis crediéicadla a los clientes
privados sus respectivas capacidades de pago, donemnconsideracion sus estados financieros, pasiifinancieras,
informes de mercado, comportamiento histérico eoBdciedad y otros factores de solvencia financioaderando los
indicadores recientemente descriptos se establieaibées crediticios, los cuales son regularmentaitoceados por el area
pertinente.

Los generadores de energia eléctrica, tanto agumio ventas al mercado Spot, Resolucion N° 14l8udl reemplaza la
Resolucion SE 19/17, como aquellos con contratiis laa Resoluciones N° 220/07 y SE N° 21/16, pertib través de
CAMMESA los pagos correspondientes a la puestaodicion de la potencia y energia suministradestma.
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

b) Riesgos de crédito (Cont.)

Durante el Gltimo trimestre 2019, CAMMESA cancal§ sbligaciones a plazo vencido, reconociendoests 'y diferencia
de cambio en funcion a lo pactado en los respectivatratos.

¢) Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyeesiantualizadas sobre los requisitos de liquidela &ociedad para
asegurar que a todo momento haya suficiente efeptiva cubrir las necesidades operacionales mantimiun nivel

adecuado de lineas de crédito disponibles. Demesti®, se busca que la Sociedad cumpla con los conigos asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquiealtle crédito. Dichas proyecciones toman en cersiibn los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el domigpito de requisitos regulatorios externos y dgiegimientos legales.

Los excedentes de efectivo temporario son admawis con un criterio de prudencia hasta el monemtue son aplicados
al pago de los servicios de deuda e inversién gmpioyectos de ampliacion actualmente en ejecut@rcompafiia ha
trabajado en la estructura de financiamiento deianedy largo plazo, contando adicionalmente coeaénde crédito y
préstamos disponibles que le permiten garantizauraplimiento de sus compromisos.

En la tabla que se muestra a continuacion se iaalayanalisis de los pasivos financieros de lae8laci agrupados segun
fechas de vencimiento considerando el periodontestiesde la fecha del estado de situacion finemc@respondiente

hasta su fecha de vencimiento contractual. Lasdeatgs que se muestran en la tabla son los fl@j@$etttivo contractuales
sin descontar.

Menos de 3 Entre 3 meses Entre 1 afioy 2

Al 31 de diciembre de 2019 o o
meses y 1 afio afnos

Mas de 2 afios Total

Deudas comerciales y olfas 5 999 937571 614374267  1.228.134.356 237.965.022 6.080.411.216

deudas
Préstamos 2.937.870.649 4.173.094.804 6.883.154.120 22.715.599.439 36.709.719.012
Total 6.937.808.220 4.787.469.071 8.111.288.476 22.953.564.461 42.790.130.228

Menos de 3 Entre 3 meses Entre 1 afioy 2

Al 31 de diciembre de 2018 = ~
meses y 1 afio afios

Mas de 2 afios Total

Deudas comerciales y otras | geq seg 760 1.821552.607  1.419.742.004 373.304.382 5.581.155.773

deudas
Préstamos 2.588.098.851 3.526.525.202 5.517.844.785  20.134.656.788 31.767.125.626
Total 4.554.655.631 5.348.077.809 6.937.586.789 20.507.961.170 37.348.281.399
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el tehgon garantizar la correcta operacion de laeSiaci, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromisos financsessumidos y generar retornos a sus accionistateniamdo una
estructura de capital 6ptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitsueeapital sobre la base del ratio de “Deuda Gmfasta sobre EBITDA
Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo losgtaénos netos por el EBITDA. Los préstamos netoesponden al total
de préstamos (incluyendo los préstamos corrientescprrientes) menos el efectivo y equivalentesfdetivo. El EBITDA
ajustado representa las ganancias operativas masiws operativos (incluyendo gastos de ventajm@istracion, siempre
que se encuentren incluidos en los gastos opesatinas las amortizaciones, depreciaciones y cualqtio gasto que no
sea realizado en efectivo (siempre que se encuantrielidos en los gastos operativos).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemlate 2019, la Sociedad ha tomado endeudamiento a laexo,
principalmente a través de la ON co-emision Il déSA y CTR por un monto de USD 80.000.000.

Esta emision ha permitido mejorar el perfil dedaidh, extendiendo plazo de vencimiento. Los ratéodeuda consolidada
sobre EBITDA ajustado al 31 de diciembre de 202018 fueron los siguientes

31.12.19 31.12.18
Total préstamos 26.787.628.447 24.036.104.737
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (8790473. (475.205.211)
Deuda neta 25.908.455.405 23.560.899.526
EBITDA (*) 7.776.841.331  6.372.080.016
Deuda neta / EBITDA 3,331 3,698

(*) cifra no cubierta por el informe de auditoria

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requigeda Gerencia de la Sociedad realice estimacipaealuaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezcarpisas que afecten a la aplicaciéon de las pditoatables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos infoosad

Estas estimaciones y juicios son evaluados contirnte y estan basados en experiencias pasadass famttores que son
razonables bajo las circunstancias existentestdsagtados reales futuros pueden diferir de lasastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados financieros. Las estimaciones que tiamersgo significativo
de causar ajustes al importe de los activos y pasiurante el siguiente ejercicio se detallan &ragcion:

a) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracién son revisados parided al nivel mas bajo para el que haya flujogféetivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivok).UG
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

a) Deterioro del valor de los activos (Cont.)

Las plantas de produccion de energia eléctricaadgotiedad constituyen una unidad generadora ativefeya que
representa el nivel méas bajo de desagregaciéntgdesaque genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan etaridro cuando eventos o circunstancias indicaneqjwalor en libros
puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algun indicio de que una udiganeradora de efectivo podria verse afectadamaizan fuentes externas
e internas de informacién. Se consideran hechosynstancias especificas, que por lo generalyeda tasa de descuento
utilizada en las proyecciones de flujos de fondosatia una de las UGE y la condicién del negoctémninos de factores
de mercado y econdémicos, tales como el costo dmddarias primas, el marco regulatorio de la imiugnergética, las
inversiones en capital proyectadas y la evoluc&tadlemanda energética.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuandaalkelr\contable del activo excede a su valor recigberdel valor
recuperable es el mayor entre el valor en usoae®ioay el valor razonable menos los costos dearetialquier pérdida
por deterioro se distribuira (para reducir el imip@n libros de los activos de la UGE) en el sigigi@rden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libdesvalor llave asignado a la unidad generadorefelivo, y

- luego, a los demas activos de la unidad (o grupanéades), prorrateados en funcién del importibeas de cada
activo en la unidad (grupo de unidades), teniemdouenta no reducir el importe en libros del acfieo debajo del
mayor entre su valor razonable menos los costegmi®, su valor en uso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valoe quo pueda ser distribuida al activo en cuestiénrepartira
proporcionalmente entre los demas activos que coempla UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efecfuturos, se requiere juicio por parte de la Geiee Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar sigaifvamente de los flujos de efectivo futuros B®s y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de detscuen
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido / Impesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad registra los impuestos a las ganaagipteando el método del impuesto diferido. En oounesecia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen séggioonsecuencias impositivas futuras atribuiblies aiferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivosteries y sus respectivas bases imponibles. Lasagtipasivos por impuesto
diferido se vallan usando las alicuotas imposits@scionadas que tedricamente se deberan aplibe sb ingreso
imponible en los ejercicios en los que se espereatar dichas diferencias temporarias. Se requieigrado importante de
juicio para determinar la provision para el impaesias ganancias dado que la Gerencia tiene @lgag\periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones im@ssiespecto a situaciones en las que la reguldisical aplicable esté
sujeta a interpretacion y, en caso necesario,lestaiprovisiones en funcion del importe que essmaebera pagar a las
autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscall file estos asuntos sea diferente de los impguese reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto s@bimpuesto a las ganancias y los impuestosidtifeen el ejercicio en
que se realice tal determinacion.

Existen muchas transacciones y célculos para lakesua Ultima determinacion de impuestos es iteiéra Sociedad
reconoce pasivos impositivos de manera anticipadadps en estimaciones acerca de si se deberanipagestos
adicionales en el futuro. Cuando el resultado fingbositivo de estas cuestiones difiera de los os®meconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendran un impaattos activos y pasivos por impuesto a las gaaseorriente y diferido
en el periodo en que dicha determinacion fue raddiz

El activo por impuesto diferido se revisa en castdné de reporte y se reduce en funcién de la pilzabde que la base
imponible suficiente esté disponible para perngjtie estos activos sean recuperados total o passisdmlLos activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluegdhbzacion de los activos por impuestos diferitl&erencia considera
que es probable que alguno o todos los activogygmresto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferidoetefe de la generacion de ganancias imponiblesfiam los periodos en
los cuales estas diferencias temporarias sean ibehid a Gerencia considera la reversién prograntgdlos pasivos por
impuesto diferido, las ganancias imponibles futymayectadas y las estrategias de planificaciorositipas para realizar
esta evaluacion.

c) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situasieoatingentes relacionadas con el giro de suscitegy otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones pat®deiedad. En la estimacion de sus montos y prabdabiile concrecion
se ha considerado la opinién de los asesores tedella Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estadascier@s, la Gerencia de la Sociedad entiende gegisten elementos que
permitan determinar que otras contingencias pugeddarializarse y generar un impacto negativo etpiesentes estados
financieros.
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
d) Provisiones por créditos incobrables

Se constituye en base a un andlisis del componmigistérico de las cuentas a cobrar lo que permdtimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos.

La prevision por créditos incobrables fue de $2.86% al 31 de diciembre de 2019 y de $4.085.434 ae diciembre de
2018.

e) Planes de beneficios definidos

La sociedad determina los pasivos relacionadoslaoionificaciones por antigiiedad acumuladas ylasmplanes de
beneficios al personal contemplando todos los @esedevengados por los beneficiarios de los plaast el cierre del
ejercicio, en base a un estudio actuarial efectpadan profesional independiente a esa fechaéiddo actuarial utilizado
por la Sociedad es el de Unidades de Beneficiogeetados.

f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

El valor razonable calculado mediante flujo de fasxdescontados fue utilizado para valuar las msit@thes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimegioon un enfoque en el que se ponderaron diésr@stenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, seshi@o en cuenta las siguientes variables: (ijumion del tipo de cambio
(i) disponibilidad y despacho de los turbogrupssaadas a proyecciones de la demanda en funciboret@miento
vegetativo, (iii) costo de operacion y manteninmerfiv) cantidad empleados, (v) tasa de descudilivada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferarpassos respecto de las variables criticas wddiza

El flujo de fondos descontados efectuado al 31iderdbre de 2019 considera dos escenarios (peaimistase) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dosrestos que surgen a partir de los cuadros tayffaigentes, se combinan
con distintas alternativas de despacho de los miniyoos.

Los criterios considerados en cada uno de los agosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso lad@daentempla: una disponibilidad promedio histdsiaun despacho
esperado en funcién a proyecciones de la demanéaeatgia con un crecimiento vegetativo Probabilidadcurrencia
asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este c&umcladad contempla: una disponibilidad promeditdhisa y un menor
despacho esperado de la demanda de energia. Hddzhte ocurrencia asignada 30%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora 44 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipdCont.)

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudetx en délares que contempla los escenarioButier alrededor del
11,51%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia adigs, se sustentan principalmente en la ocurrelecgistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfiom&s, y, por lo tanto, los flujos de fondos pigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no estéa en condiciones de asegural goenportamiento futuro de las variables menciasahteriormente
estard en linea con lo proyectado, pudiendo agrgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacién del valor razonable de la progieg#anta y equipo se ve significativamente afexfaor la cotizacion
del délar. Esta situacion, las discusiones de tosgsos de valoracion y los resultados son diszsitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezfpmr a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidffe en un 10% de las estimaciones de la Diredei®@gciedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terreras,idstalaciones, maquinarias y edificios en $&@®8lones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos,itetalaciones, maquinarias y edificios en $ 3.886nes, si no fuese
favorable.

Al 31 de marzo de 2019, los valores razonablea gedpiedad, planta y equipo revaluados ascendbed3B8a708.677.562,
obteniendo asi una disminucion en el valor de lssnmos por $ 296.145.044, registrandose su efectiiren resultados
integrales.

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad realizé un distsobre el valor recuperable de la propiedadytaly equipo,
determinando que por las variaciones macroecon@neo#te la cotizacion del délar y la inflacion sedujo una
disminucion del activo por $2.589.581.443, tambigistrandose su efecto en otros resultados ine=gyra

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad realiz@uodlisis de las variables que se consideran paral@llo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo olnt@aiasi un aumento en el valor de los mismos R966362.563,
registrandose su efecto en otros resultados inesgyra
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Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del ejercicio

Acumuladas al

Acumuladas al

Tipo de bien Alinicio del Aumentos Transferencias  Rewallo técnico Recupero / Al cierre del iniciodel  Del ejercicio (1) C U0 tEeNico  Recupero! e e AI31.12.19 AI31.12.18
ejercicio / Bajas 2 (Desvalorizacion) ejercicio - (@3] (Desvalorizacion) N
ejercicio ejercicio

Terrenos 921.894.118 11.986.830 - - - 933.880.948 - - - - 933.880.948 921.894.11
Edificios 1.445.948.326 - (112.258) (36.97Bp 1.408.914.990 89B.604 29.027.474 (36.921.078) - 1408914990  1.438.054.72
Instalaciones 3.856.361.696 5.787.341 - (628.903.811) 3233245226 252571 203.891.900  (255.964.471) - 3233245226  3.804.289.12
Maquinarias 28.619.612.267 17.361.024 - (3.852.487.022) 24784486269  ABB0.058 1251422374  (1.636.062.432) - 24784486269  28.234.972.20
Obras en curso-
Ampliacién planta 2.380.656.978 6.285.403.068 - 8.666.060.046 - - - 8.666.060.046  2.380.656.97
Equipos de computacién
y oficina 52.647.489 2.266.806 - 54.914.295 35504.961  6.810.693 - 42.405.654 12.508.641 17.052.52
Rodados 34.151.393 284.490 - 34.435.883 15.750.997  3.849.564 - 19.600.561 14.835.322 18.400.40
Repuestos y materiales 139.652.374 135.123.292 - 274.775.666 - - - - 274.775.666 139.652.37
Total al 31.12.19 37.450.924.641 6.458.212.851 (112.258)  (4.518.311.911) . 39.390.713.323 495952191  1.495.002.005 261%87.981) - 62.006.215 39.328.708.10 -
Total al 31.12.18 24.563.073.861 3.459.777.040 5.456.946.019 3.971.127.72  37.450.924.641 33.474511  1.386.468.763 .5961145.368) 671.154.285 495.952.191 - 36.954.972.450

(1) Los cargos por depreciacion del ejercicio finalzati31 de diciembre de 2019 y 2018 se imputar@ostb de venta.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al revplirds 2.589.363.930, compensado por la amortizawdmulada al momento del revaltio por $1.928.947.98

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos/ Pasivos A valor razonable . .
Activos/ Pasivos no

Al 31 de diciembre de 2019 financieros a con cambios en N N Total
X financieros
costo amortizado resultados
Activos
Créditos por ventas, otros créditos e inversiones 5.837.323.159 129.863 1.943.529.160 7.780.982.182
Efectivo y equivalentes de efectivo 735.874.124 143.298.918 - 7R173.042
Activos no financieros - - 39.545.043.049 39.545.043.049
Total 6.573.197.283 143.428.781 488.572.209 48.205.198.273
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas

Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros)

Arrendamientos financieros
Pasivos no financieros

6.080.411.216 -
26.684.751.668 -
102.876.779 -

6.078.148.198

6.080.411.216
.@8$4.751.668
102.876.779
6.078.148.198

Total 32.868.039.663 - 6.078.148.198 38.946.187.861
N Ac_tivos/_ Pasivos A valor razc_)nable Activos/ Pasivos no
Al 31 de diciembre de 2018 financieros a con cambios en N ) Total
costo amortizado resultados financieros
Activos
Créditos por ventas, otros créditos e inversiones 4.295.838.028 199.768 770.998.321 5.067.036.117
Otros activos financieros a valor razonable conbdasnen resultados - 388.209.911 - 388.209.911
Efectivo y equivalentes de efectivo 233.822.377 241.382.834 - 754205.211
Activos no financieros - - 37.120.582.405 37.120.582.405
Total 4.529.660.405 629.792.513 897.580.726 43.051.033.644
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 5.581.155.773 - - 5.581.155.773
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 23.892.605.788 - - 2R .605.788
Arrendamientos financieros 143.498.949 - - 143.498.949
Pasivos no financieros - - 3.367.578.477 3.367.578.477

Total

29.617.260.510 -

3.367.578.477

32.984.838.987

Las categorias de instrumentos financieros fueeterchinadas en base a la NIIF 9.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

Dr. Marcelo P. Lerne
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NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gag@sancias y pérdidas que surgen de cada una dmtlegorias de
instrumentos financieros:

Activos financieros

Activos | bl Pasivos Inst ¢
Al 31 de diciembre de 2019 financieros a a valor razpna N financieros a ns.rume.n 0s no Total
. con cambios en . financieros
costo amortizado costo amortizado
resultados
Intereses ganados 901.329.024 - - - 019329.024
Intereses perdidos - - (2.734.8Yb) - 24.741.575)
Diferencia de cambio, neta 1.908.345.749 - (12.45415131) - (10.546.382)
Otros resultados financieros - (139.427.825) (208.936.994) 10.788.792.488 10.440.427.669
Total 2.809.674.773 (139.427.825) @98.189.700) 10.788.792.488 (1.939.260)
. Activos financieros .
Activos a valor razonable Pasivos Instrumentos no
Al 31 de diciembre de 2018 financieros a v Z. financieros a ) u . Total
. con cambios en . financieros
costo amortizado costo amortizado
resultados

Intereses ganados 337.822.193 - - - 337.822.193
Intereses perdidos - - (2.466.356.737) - (2.466.356.737)
Diferencia de cambio, neta 2.774.356.225 - (19.9071952) - (17.133.184.827)
Otros resultados financieros - 1.080.586.676 (357.371.661) 11.931.401.854 12.654.616.869
Total 3.112.178.418 1.080.586.676 (&1.269.450) 11.931.401.854 (6.607.102)5

Estimacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor ralnde los instrumentos financieros utilizando jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de lasabées utilizadas para llevar a cabo dichas medésoLa jerarquia de valor

razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) encax#os activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizaciécluidos en el nivel 1 que sean observables pasa&tdlo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, preciasjliceictamente (es decir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que stare basados en datos observables en el mercadedies
informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos y padivasicieros de la Sociedad medidos a valor razenal81 de diciembre
de 2019y 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tdta
Activos
Acciones - - 129.863 129.863
Fondos comunes de inversion 143.298.918 - - 143.298.918
Propiedades, planta y equipo - - 30.360.527.433 30.360.527.433
Total 143.298.918 - 30.360.657.296 30.503.956.214
Al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tdta
Activos
Acciones - - 199.768 199.768
Instrumentos financieros derivados 388.209.911 - - 388.209.911
Fondos comunes de inversiéon 241.382.835 - - 241.382.835
Propiedades, planta y equipo - - 34.399.210.174 34.399.210.174
Total 629.592.746 - 34.399.409.942 35.029.002.688

El valor de los instrumentos financieros negociatosercados activos se basa en los precios daciéth de los mercados
a la fecha del estado de situacion financiera. Wmcato se entiende como activo si los precios deacion estan

regularmente disponibles a través de una bolsanmatdiario financiero, institucion sectorial, u@ngsmo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y reguldeesiercado entre partes que actlan en condicamé@slependencia
mutua. El precio de cotizacién de mercado usada loaractivos financieros mantenidos por la Sodiezfael precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen erivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros goiese negocian en mercados activos se determimaa$écnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizarselde informacién observable de mercado en lssscan que esté
disponible y confia lo menos posible en estimadaspecificas de la Sociedad. Si todas las vasiagigaificativas para
establecer el valor razonable de un instrumentanfirero son observables, el instrumento se incluyel nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban indwrsel nivel 2. Si una 0 mas variables utilizguias establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, eliinshto financiero se incluye en el nivel 3. EStegrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es el caso de la tm@bn de ciertas categorias de propiedad, plaatpipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizades gaterminar el valor razonable de propiedad talgrequipos incluyen:

a) Con respecto a Terrenos y Edificios, se han ajostaetiante una metodologia a partir de coeficienbes
contemplan los cambios en el poder adquisitivaadadneda para la conformacion de un valor razoredld& de
diciembre de 2019

b) Para la determinacién de los valores razonablémdmlaciones” y “Maquinarias”, se ha calculadodiaate
flujo de fondos descontados (Ver Nota 6.f).

NOTA 9: INVENTARIOS

31.12.19 31.12.18
Repuestos y materiales 216.335.941 165.609.955
216.335.941 165.609.955

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS

No Corrientes Nota
Acreencias netas CAMMESA

31.12.19 31.12.18

- 89.915.476
- 89.915.476

Corrientes

Deudores por ventas
Acreencias netas CAMMESA

2.019.875.910 1.356.258.314

- 59.887.349
Energia vendida a facturar 1.021.064.783 1.054.199.838
Prevision deudores incobrables 22 (2.655.764) (4.085.426)

3.038.284.929 2.466.260.075

El importe en libros de los créditos por ventasieates se aproxima a su valor razonable debidowescimiento en el
corto plazo.

Los créditos por ventas a largo plazo son medidosvalor presente utilizando una tasa de meré&dmporte asi obtenido
no difiere de su valor razonable.

Los movimientos de la previsién para créditos portas son los siguientes:

31.12.19 31.12.18
Saldo al inicio del ejercicio 4.085.426 6.031.931
Reversion de importes no utilizados 81.567 -
RECPAM (1.511.229) (1.946.505)
Saldo al cierre del ejercicio 2.655.764 4.085.426

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la #edtl estado de situacion financiera es el impartibros de cada clase
de créditos por ventas y otros créditos. La Sodieamantiene ninguna garantia como seguro de cobro

NOTA 11: OTROS CREDITOS

No Corrientes Nota 31.12.19 31.12.18
Crédito por impuesto a la Ganancia M inima Presunta 62.800.688 96.607.807
Saldo con sociedades relacionadas 32 2.720.720.018 -
2.783.520.706 96.607.807
Corrientes
Saldo con sociedades relacionadas 32 48.669.098 1.716.347.806
Préstamos Directores - Accionistas 32 29.649.114 23.314.671
Retenciones y saldo a favor impuesto a los IngrBsoss 15.373.557 32.556.174
Retenciones Seguridad Social 491.512 19.776.618
Impuesto al Valor Agregado 63.302.662 175.534.939
Impuesto ley 25.413 90.500.387 65.767.415
Seguros a devengar 78.149.514 24.553.633
Anticipo a proveedores 1.625.904.370 320.228.992
Diversos 7.006.470 35.972.743

1.959.046.684 2.414.052.991

El importe en libros de los otros créditos cormasnée aproxima a su valor razonable debido a stimEmto en el corto
plazo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 11: OTROS CREDITOS (Cont.)

Los otros créditos a largo plazo son medidos aafur presente utilizando una tasa de mercado. fbita asi obtenido no
difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.19 31.12.18
Caja 463.853 752.316
Bancos en moneda local 27.767.206 138.352.897
Bancos en moneda extranjera 706.982.348 94.717.164
Fondos comunes de inversion 143.298.918 241.382.834
Valores a depositar 660.717 -
879.173.042 475.205.211

A efectos del estado de flujos de efectivo, elt@fecequivalentes de efectivo y los descubier@sdarios incluyen:

31.12.19 31.12.18
Efectivo y equivalentes de efectivo 879.173.042 475.205.211
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluye desadstos bancarios) 879.173.042 475.205.211

NOTA 13: CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripto e inscripto al 31 deefinbre de 2019 ascendia a $138.172.150.

NOTA 14: DISTRIBUCION CAPITAL SOCIAL

Dividendos

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstare los dividendos o utilidades distribuidasiresmotros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernementpersonas humanas, sucesiones indivisas dicismices del
exterior, con las siguientes consideracionesp§)dividendos derivados de las utilidades generddiemte l0s ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enerd330hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sugetma retencion del
7%,; v (ii) los dividendos originados por las gariaaobtenidas por ejercicios iniciados a partiridde enero de 2021 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenibasta el ejercicio anterior al iniciado a partit iele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencién del 35% sobre el monéoegqueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (pertte transicion del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° I8Géneral de Sociedades, el 5% de la utilidad gquetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegiticios anteriores, debera destinarse adav@segal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

No Corrientes
Proveedores comunes

Corrientes

Proveedores comunes

Saldos con sociedades relacionadas
Proveedores compras no facturadas

Nota 31.12.19 31.12.18
1.466.099.378 1.793.046.386
1.466.099.378 1.793.046.386
3.101.183.283 2.827.987.201

32 1.317.615.472 732.338.473
195.144.267 226.325.819

4.613.943.022

3.786.651.493

El importe en libros de las deudas comercialesattes se aproxima a su valor razonable debidovaiscimiento en el
corto plazo.

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

Corrientes Nota 31.12.19 31.12.18

Saldos con sociedades relacionadas 32 368.816 1.457.894
368.816 1.457.894

NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes 31.12.19 31.12.18

Bono internacional 15.937.385.543 15.440.801.229

Deuda préstamo del exterior 299.256.528 866.053.135

Obligaciones negociables 6.601.667.741 3.645.267.81

Otras deudas bancarias 19.963.333 -

Deudas por arrendamiento financiero 60.826.924 97313

Corrientes

Bono internacional

Sociedades relacionadas

Deuda préstamo del exterior
Préstamos sindicados

Obligaciones negociables
CAMMESA

Otras deudas bancarias

Deudas por arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2019, la deuda financieral te¢ de $26.788 millones. El siguiente cuadro mmaesiestra deuda

total a dicha fecha.

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

22.919.100.069

20.049.219.496

639.351.920 640.814.929
309.174.881 -
677.462.087 656.060.512
399.189.285 1.509.058.609

1.258.867.177 527.583.231

- 9.340.756
542.433.173 597.625.568
42.049.855 046686
3.868.528.378 3.986.885.241
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

. Saldo al 31 de . . . .
Capital diciembre de 2019 Tasa de interés Moneda Fecha de emisién Fecha de vani@nto
(Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Cargill USD 15.000.000 976.718.615 LIBOR + 4,25% uUsD dedebrero, 2018 29 de enero, 2021
Subtotal 976.718.615
Titulos de Deuda
ON Internacional USD 266.000.000 16.576.737.463 9,625% usb 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase VI USD 6.640.279 401.513.510 8,00% usb 16 be=fe, 2017 16 de febrero, 2020
ON Clase Vil $ 312.884.660 327.337.502 BADLAR + 5% ARS 28 de agosto, 2017 28 de agosto, 2021
8,50% hasta la primera fecha de amortizacion
ON Clase X USD 28.148.340 1.668.374.179.0,50% hasta la segunda fecha de amortizacién usb 4 de diciembre, 2019 16 de febrero, 2021
13,00% hasta la tercera fecha de amortizacién
ON Clase | Coemision USD 3.014.000 207.573.651 6,68% usb 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020
ON Clase Il Coemision USD 72.000.000 4.250.320.446 15,00% usD 5 de agosto, 2019 5 de mayo, 2023
o . s
ON Clase IIl Coemision USD 17.153.855 1.005.415.6398’(’“’ hasta la primera fecha de amortizacion usD 4 de diciembre, 2019 12 de abril, 2021
3,00% hasta la segunda fecha de amortizacién
Subtotal 24.437.272.381
Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank $ 396.500.000 9389.285 TM20 + 8,00% ARS 27 de diciembre, 2019 2diclembre, 2020
Subtotal 399.189.285
Otras deudas
Préstamo Supervielle USD 1.015.426 61.259.205 9,90% usD 7 de agosto, 2019 4 de febrero, 2020
Préstamo Macro USD 3.333.333 200.672.521 9,00% uUsD Z@akto, 2018 12 de enero, 2021
Préstamo Chubut USD 170.340 10.239.812 10,50% usb 18ide2019 18 de enero, 2020
Préstamo Chubut USD 672.850 40.454.888 11,00% usb bBtdére, 2019 16 de abril, 2020
Préstamo Chubut USD 836.993 50.203.017 11,00% uUsD 26vdembre, 2019 25 de mayo, 2020
Préstamo Supervielle $ 135.000.000,00 139.532.671 5084 ARS 15 de noviembre, 2019 7 de febrero, 2020
Préstamo Chubut USD 1.000.000 60.034.392 11,00% uUsD e2cegmbre, 2019 23 de junio, 2020
(S'\“’szd;f)es relacionadas $309.174.881 309.174.881 35,00% ARS 28 de junio, 2019 8 dedjunio, 2020
Arrendamiento financiero 102.876.779
Subtotal 974.448.166

Total deuda financiera 26.787.628.447

a) Emision internacional de obligaciones negociables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, Generacion FBias, y CTR obtuvieron, mediante Resolucién 18.dé0a CNV, la
autorizacién para la co-emision en el mercado l&cahternacional, de ON, simples, no convertiblasageciones,
garantizadas y no subordinadas. El 27 de juliocdd® 2e emitieron ON por un monto de USD 250 miklocen vencimiento
a 7 afos. Las ON estan incondicionalmente garafaizan su totalidad por ASA.

Las ON tienen la calificacion CCC (Moodys).

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emision internacional de obligaciones negociable€6nt.)

Esta emision permitié financiar las inversioneseémarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacién por SE de Contratos de Demanda Magamgdiante Resolucion 115/2016 del 14 de juni@@ié asi como
los proyectos en desarrollo de los Co-emisorefizatalo obras para la instalacion de 460 MW noneinahdemas, permitio
mejorar el perfil financiero de los Co-emisoresaavés de la precancelacion de préstamos existaréefecha de emision,
logrando un plazo de financiamiento acorde a layqutos a financiar, asi como una baja considembl®s costos de
financiacién logrando eficiencia financiera y ladiacion de garantias.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtoviemediante Resolucion RESFC-2017-19033-APN-DIR¥C
de la CNV, la autorizacion para la reapertura d@hainternacional. EI 5 de diciembre de 2017 setieroh ON por un
monto de USD 86 millones, llegando el valor nomm&JSD 336 millones. Las ON tienen las mismas ajades que la
emision original.

Con fecha 8 de marzo de 2019 GMSA y CTR obtuvienoediante Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR¥CN
de la CNV, la autorizacién para ampliar hasta USD.@00.000 el programa de la co-emisién de ON.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor asignado BMSA: USD 266.000.000. (Considerando efecto fusion
Generacion Frias S.A.).

Intereses: Tasa Fija 9,625%
Plazo y forma de cancelaciéntos intereses de la ON Internacional serdn pagselogstralmente, en forma vencida, en las

siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de fldicada afio, comenzando el 27 de enero de 20alizéido en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm @ la fecha de vencimiento, siendo ésta el Julidede 2023.
El saldo de capital por dicha ON Internacionallatig diciembre de 2019 asciende a USD 266.000.000.
Con motivo de la emisién internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertoprmnisos

estandares para este tipo de emisiones, cuyascemmel especificas se encuentran detalladas erogbgrto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes esfatncieros, la Sociedad cumple con todos losptomisos asumidos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones negociables

Con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mégiRasolucién 16942 de la CNV, la autorizacion p@y&! ingreso
de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) laaz#®n de un programa global para la emision deyablones negociables
simples (no convertibles en acciones), por un valominal total en circulacién de hasta USD 100.000.(ddélares
estadounidenses cien millones) o su equivalentdras monedas, en una o mas clases o series.

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26ea#iembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediantdedRicion N°
RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autotidpa para la creacién de un programa para la csiémen el
mercado local de ON, simples (no convertibles anoaes) por un valor nominal total en circulaci@ ltasta USD 100
millones (ddlares estadounidenses cien millones) equivalente en otras monedas.

Al 31 de diciembre de 2019 existen en circulacidh@ase VI, VIl y X (GMSA) y ON Clase I, Il y lICo-emisién (GMSA-
CTR), emitidas por la Sociedad por los montos ydamanes detalladas debajo. Adicionalmente, duralpeesente ejercicio
se cancelaro ON Clase VIl (GMSA).

ON Clase VI:

Capital: Valor nominal: USD 34.696.397

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente delstié de mayo de 2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacioninico pago a los 36 meses desde el dia de lddigion de fondos.

La integracion se realiz6 en efectivo y en especieste (ltimo caso mediante el canje de la ONeClapor USD 448.262.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Cldskieron destinados a inversién en activos fifieslos distintos
proyectos de ampliacion de GMSA vy refinanciaciémpdsivos, mejorando el perfil financiero de la 8deid.

Con la emision de las ON Clase X se logré un cdejé80,86% del capital emitido bajo la ON Clase VI.

Tras el canje arriba mencionado, el saldo de dgmtadicha ON al 31 de diciembre de 2019 ascientSD 6.640.279.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 55 Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase VIIl:

Con fecha 28 de agosto de 2017 se realiz6 la emiida ON Clase VIII cuya suscripcion se hizogrdenente en especie.
Capital: Valor nominal: $ 312.884.660

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen delB&gaderos trimestralmente desde el 29 de novietebre
2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelaciéninico pago a los 48 meses desde el dia de lddicion de fondos.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Cldflefueron destinados integramente a la refinaaidin de pasivos
mejorando el perfil de la deuda financiera de lei&iad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemi®e&019 asciende a $312.884.660.
ON Clase X:

Con fecha 4 de diciembre de 2019 la Sociedad e@dlase X integrado en su totalidad con el cdejéa ON Clase VI
bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 28.148.340

Intereses:8,5% nominal anual, pagaderos desde la fecha b@deny liquidacidén hasta el 16 de febrero de 2D20usive,
luego 10,5% nominal anual, pagaderos trimestralenbasta el 16 de agosto de 2020 y del 13% en adgbagaderos
trimestralmente hasta su vencimiento el 16 de felie 2021.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: El capital de las ON serd amortzagh tres cuotas, la primera el 16 de
febrero 2020 por el 10% del capital, la segundibade agosto de 2020 por el 20% del mismo y laetarel 16 de febrero
de 2021 por el 70% del capital.

La emisidon permitié canjear el 80,86% del montorapmmente emitido bajo la ON Clase VI, mejorantipesfil de
vencimientos de la deuda financiera de la Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciendsgende a USD 28.148.340

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase I (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 11 de octubre de 2017 se realizé la dsi@mde la ON Clase | cuya suscripcion se hizegramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asignadGMSA: USD 20.000.000

Intereses:6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmentéadeks11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento.
Plazo y forma de cancelaciéndnico pago a los 36 meses desde el dia de la digidid de fondos.

La integracién se realizé integramente en efectivo.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Qlasedestino principalmente a inversidn en actfijos de los distintos
proyectos de ampliacion de GMSA y CTR y, en menediaa, para capital de trabajo y refinanciaciopatgvos.

Con la Co-Emisién GMSA-CTR Clase Il se logré umjeadel 84,93% del capital emitido bajo la Co-EdmsGMSA-CTR
Clase I.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemiwe®019 asciende a USD 3.014.000.

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 5 de agosto de 2019 se realizé la codamde la ON Clase Il cuya suscripcion se hizogramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asignaa GMSA: USD 72 millones.

Intereses: 15% nominal anual, pagaderos trimestralmente delslele noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.
Vencimiento: 5 de mayo de 2023

Forma de cancelaciénen diez pagos trimestrales iguales y consecutigsde el 5 de febrero 2021 y hasta su vencimiento.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase destinaron principalmente a la refinanciacite pasivos e
inversiéon en activos fijos y, en menor medida, magital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase Il se encuenijaafianzadas por ASA; y (ii) garantizadas poemqlas sobre turbinas
operativas, una hipoteca sobre CTI, una cuentastrva fondeada con dos periodos de interés sidncde derechos de
cobro sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucidh 320/07 y Resolucion S.E. 21/17.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciend@019 asciende a USD 72.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 57 Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase Il (co-emisibn GMSA 'y CTR):

Con fecha 4 de diciembre de 2019 la Sociedad y &MReron ON clase Il por el monto abajo detallaategrado en su
totalidad con el canje de la Co-Emisién GMSA-CTR<@I | bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 25.730.782; Valor asignado a®MUSD 17.153.855.

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente helst@ de octubre de 2020 inclusive y luego 13% maimi
anual, pagaderos trimestralmente hasta su vendiongéti 2 de abril de 2021.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: El capital de las ON serd amortizath dos cuotas, la primera el 13 de
octubre 2020 por el 10% del capital y la segund2ele abril de 2021 por el 90% del mismo.

La emision permiti6 canjear el 84,93% del monto raptamente emitido bajo la Co-Emision GMSA-CTR @lds
mejorando el perfil de vencimientos de la deudarfaiera de la Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemtwe&019 asciende a USD 17.153.855.
c¢) Préstamo Cargill

Con fecha 16 de febrero de 2018, la Sociedad ohtoyméstamo con Cargill Limited, por USD 25.000.@086 cuotas, con
un periodo de gracia de 12 meses. Dicha amortizagdealizard en cuotas semestrales de capiitdrés a tasa LIBOR
360 mas 4,25%.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de dibiende 2019 asciende a USD 15.000.000.

d) Préstamo Sindicado

El dia 27 de diciembre de 2019 GMSA obtuvo un préstcon el Banco ICBC Argentina S.A. por $ 396.600.a 12
meses. Amortizable en 9 cuotas mensuales y comgasutiendo pagadera la primera a los 4 mesetedembolso.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de dibrende 2019 asciende a $ 396.500.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
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Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2y 3 afios
Mas de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2y 3 afios
Mas de 3 afios

El valor razonable de las obligaciones internademde la Sociedad al 31 de diciembre de 201931 ale diciembre de
2018 asciende aproximadamente a $ 10.116 y $ 13villahes, respectivamente. Dicho valor fue caldal@n base al
precio de mercado estimado de las obligacionescmges internacionales de la Sociedad al cierreatta ejercicio /
periodo. La categoria de valor razonable aplicadtéa de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su \aonable. Los

31.12.19

31.12.18

2.733.750.691
3.794.015.288
1.679.178.030
16.774.562.257

2.776.941.764
3.174.686.467
3.957.289
15.432.886.648

24.981.506.266

21.388.472.168

1.134.777.687

1.209.943.477

647.722.193 603.844.912
23.594.325 799.608.005
27.976 34.236.175
1.806.122.181 2.647.632.569
26.787.628.447 24.036.104.737

préstamos a tasa fija, dado la proximidad de sgiémno difieren significativamente de su valoorzable.

Los valores razonables se basan en el valor peederios flujos de efectivo contractuales, utildamnna tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de mtstsimentos de deuda similares méas el correspotaliriesgo

crediticio.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Los préstamos de la Sociedad estan denominadas siglientes monedas:

31.12.19 31.12.18
Pesos argentinos 1.181.451.778 1.125.518.925
Doélares estadounidenses 25.606.176.669 22.910.585.812

26.787.628.447 24.036.104.737

La evolucioén de los préstamos de la Sociedad fsiglaente:

31.12.19 31.12.18
Préstamos al inicio 24.036.104.737 16.499.989.105
Préstamos recibidos 8.283.119.469 7.738.513.620
Préstamos pagados (6.300.419.480) (6.303.115.015)
Intereses devengados 2.671.172.419 2.819.177.106
Intereses pagados (2.399.323.986) (2.176.010.511)
Diferencia de cambio 11.380.986.884 14.777.687.546
Gastos activados (280.633.940) (28.649.731)
RECPAM (10.603.377.656) (9.291.487.383)
Préstamos al cierre 26.787.628.447 24.036.104.737

NOTA 18: ARRENDAMIENTO
Esta nota provee informacién de los arrendamiegnidss cuales la Sociedad actia como arrendatario.

Montos reconocidos en el estado de situacion fieaac

31.12.2019

Derecho de uso del activo
Maquinaria 20.623.043
Rodados 6.047.491

26.670.534
Pasivo por arrendamiento
Corriente 42.049.855
No corriente 60.826.924

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
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NOTA 18: ARRENDAMIENTO (Cont.)

La evolucién de los arrendamientos financierosadgdciedad fue la siguiente:

Arrendamiento financiero al inicio
Pagos realizados en el ejercicio
Intereses pagados

Cargo por intereses y diferencias de cambio dewdaga

RECPAM

Arrendamiento financiero al cierre

NOTA 19: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Corrientes

Deudas sociales a pagar
Sueldos a pagar
Provision vacaciones

NOTA 20: DEUDAS FISCALES

Corrientes

Fondo Nacional de Energia Eléctrica

Retenciones impuesto a las ganancias a depositar
Retenciones impuesto sobre los ingresos brutop @sitar
Plan facilidades de pagos

Provision sobrecosto retencién de ganancias

Diversos

31.12.19
143.49295
(38.739.726)
(27.997.988)
79.218.002
(53.102.461)
102.876.779
31.12.19 31.12.18
60.263.565 57.988.504
6.789.225 128.081
11.933.083 12.206.648
78.985.873 70.323.233
31.12.19 31.12.18
3.814.456 1.163.141
533.865 4.118.336
8.340.221 7.457.892
144.906.481 -
3.086.719 5.429.664
413.570 784.657
164.095.412 18.953.690

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Presidente
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NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERI DO

El analisis de los activos y pasivos por impuesfrido es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Activos porimpuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mad2eeses 3.167.393.650 3.179.441.896
3.167.393.650 3.179.441.896
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo porimpuesto diferido a cancelar en mas2deekes (8.974.695.596) (6.430.262.946)
(8.974.695.596) (6.430.262.946)
Pasivo por impuesto diferido (neto) (5.807.301.946) (3.250.821.050)

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto difetia sido el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Saldo al inicio (3.250.821.050) (1.824.393.376)
Cargo imputado al estado de resultado (3.204.828.999) 336.161.060
Cargo imputado a otros resultados integrales 648.348.103 (1.762.588.734)
Saldo al cierre (5.807.301.946) (3.250.821.050)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuégerido, sin tener en cuenta la compensaciésattdos referidos a
la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguemnt

Cargo imputado a

Saldo al 31 de Cargo imputado al Saldo al 31 de
diciembre de 2018 estado de resultado  OV0S "ESUMBUOS e mbre de 2019
integrales

Créditos por ventas y otros créditos 19.690.098 34.360.430 - 54.050.528
Propiedades, planta y equipo (6.471.478.109) (1.237.835.759) 647.340.983 (7.061.972.885)
Préstamos 29.102.012 (27.821.473) - 1.280.539
Otros Pasivos (10.326.095) 3.480.670 - (6.845.425)
Plan de Pensiones 6.174.512 2.154.978 1.007.120 9.336.610
Ajuste por inflacién impositivo - (1.927.376.978) - (1.927.376.978)
Quebranto impositivo 3.159.751.797 (46.408.675) - 3.113.343.122
Inversiones 16.264.735 (5.382.192) - 10.882.543

(3.250.821.050) (3.204.828.999) 648.348.103 (5.807.301.946)

Se reconocen activos por impuesto diferido por igéedfiscales en la medida en que es probablealizaeion del
correspondiente beneficio fiscal a través de gdaaffiscales futuras.

El cargo por impuesto a las ganancias se compotgediguiente manera:

31.12.19 31.12.18
Impuesto diferido (3.204.828.999) 336.161.060
Impuesto a las ganancias (3.204.828.999) 336.161.060

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 62 Presidente
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NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidariad Social y Reactivacion Productiva

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Naaligromulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Gananéiata ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento deduesto a las ganancias cuyos componentes clavessiguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuetdndpuesto a las Ganancias para las sociedadesteras se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejesdiisioales que comiencen a partir del 1 de eneg9d8 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejerciciosafist que comiencen a partir del 1 de enero de 2080sive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impussiare los dividendos o utilidades distribuidasireerotros, por
sociedades argentinas o establecimientos permementpersonas humanas, sucesiones indivisas dicisnes del
exterior, con las siguientes consideracionesp§)dividendos derivados de las utilidades generddemte los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enerd330hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sugetma retencion del
7%,; v (ii) los dividendos originados por las gariasobtenidas por ejercicios iniciados a partiridde enero de 2021 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partit iele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencién del 35% sobre el mongcegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (dertte transicion del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad oquetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegiticios anteriores, debera destinarse adav@segal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisicioriesersiones efectuadas en los ejercicios fisa@lesse inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobrestadmlas variaciones porcentuales del indice eeidar Internos al por
Mayor (IPIM) que suministre el Instituto Naciona &stadistica y Censos, situaciéon que incremetdaaiortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

El 27 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Naai®romulgo la ley 27541 — Ley de Solidaridad 8logiReactivacion
Productiva. Enlo que al Impuesto a las Ganarsgiisable a sociedades respecta, se destacaglgsdes modificaciones
introducidas por la ley:
- Mantiene para el afio 2020 la tasa del impues®0éf (esa tasa debia reducirse al 25% de acudad@forma
tributaria del 2017)
- Ajuste por Inflacion Impositivo: La imputacionldguste por inflacion impositivo correspondient@@amer y
segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de ewer@019 debera imputarse en partes iguales duajezcicios

fiscales.
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio’
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NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

- Impuesto sobre los bienes personales, acciopestigipaciones: La tasa del impuesto se elev@,@&l% al
0,50%

A continuacién, se presenta la conciliacién entienpuesto a las ganancias imputado en resultadds|ye resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre ladatilicontable antes de impuesto:

31.12.19 31.12.18

Resultado antes del impuesto a las ganancias 894768 (1.621.491.249)
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado a la tasa del impuesto (1.302.806.719) 486.447.375
Otras diferencias permanentes (65.793.047) (27.255.434)
Ajuste por inflacién contable 256.952.669 411.082.207
Ajuste por inflacién impositivo (2.372.156.281) -
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias (a) 306.391.913 (518.540.971)
Prescripcion quebrantos impositivos (27.417.534) (15.572.117)
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilario (3.204.828.999) 336.161.060

(a) Corresponde al efecto de aplicar a los actveasivos por impuesto diferido los cambios eral&=ziotas del impuesto
a las ganancias de acuerdo con la reforma trilauditallada en forma previa en funcién al afio esjpede realizacion de
los mismos. El impacto del cambio de la tasa faemmecido en resultado del ejercicio, excepto easb de la actualizacion
del pasivo diferido generado por aplicar el modidaevaluacién para ciertas clases de propiedptigga y equipo dado
a que se relaciona con partidas previamente re@amen otros resultados integrales.

Los quebrantos impositivos acumulados registradosspSociedad que se encuentran pendientes gmgitin al 31 de
diciembre de 2019:

Afio $ Afio de expiracion
Quebranto del ejercicio 2015 175.535.054 2020
Quebranto del ejercicio 2016 279.953.581 2021
Quebranto del ejercicio 2017 840.419.804 2022
Quebranto del ejercicio 2018 6.810.510.508 2023
Quebranto del ejercicio 2019 4.311.846.533 2024
Total de quebranto al 31 de diciembre de 2019 12.42%65.480

NOTA 22: PROVISIONES

Para créditos por Para contingencias
ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.085.426 6.898.800
Aumento / (Disminuciones) 81.567 (5.829.605)
RECPAM (1.511.229) (1.069.195)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.655.764 -

En el rubro provisiones se incluyen las eventusitesciones contingentes relacionadas con el gifosinegocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligacigres la Sociedad. En la estimacion de sus monfmslyabilidad de
concrecién se ha considerado la opinién de looesesegales de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacion, se presenta un detalle del cogpasivo estimado de los beneficios posteriorestabretorgados a los
empleados de la sociedad. Los beneficios son:

< Una bonificacién para todos los trabajadores qtengan la jubilacion bajo el régimen diferenciatio 937/74,
al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servigigsconsiste en 10 salarios, incrementada en ym2%ada afio
de servicio en exceso de los 5 primeros afios.

» Una bonificacion por afios de antigliedad, que ctneis abonar un salario luego de 20 afios de penuian@ 7
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco loass® afios (32 afios en el caso de las mujeres3 galarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de lasren)je

Los pasivos relacionados con las bonificacionesgmtigiiedad acumuladas y con los planes de berefati personal
precedentemente mencionados, se determinaron golargho todos los derechos devengados por los loéaréds de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizad8klde diciembre de 2019, en base a un estudioradtegectuado por un

profesional independiente a esa fecha. El métotieadal utilizado por la Sociedad es el de UnidadesBeneficios
Proyectados.

Los montos y condiciones varian segun el convenliectivo de trabajo.

31.12.19 31.12.18
Plan de beneficios definidos
No corriente 24.886.666 17.654.420
Corriente 2.878.301 2.927.284
Total 27.764.967 20.581.704

El detalle de la variacion en las obligacionesloreficios de la Sociedad al 31 de diciembre d& 3018 es el siguiente:

31.12.19 31.12.18

Valor actual de las obligaciones por beneficios 764967 20.581.704
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 27.764.967 20.581.704

Los supuestos actuariales utilizados fueron:

31.12.19 31.12.18

Tasa de interés 5,5% 5,5%
Tasa de crecimiento salarial 1% 1%
Inflacion 41,70% 28%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la sociedad reepa@ctivos relacionados con los planes de pension.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 65 Presidente
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NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL (Cont.)

El detalle del cargo reconocido en el estado ddtesto integral es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Costo por servicios corrientes 6.905.588 21.325.406
Costo por intereses 5.384.860 3.139.667
Pérdida actuarial a través de Otro resultado iadegr 4.028.480 1.736.451
Costo total 16.318.928 26.201.524

El detalle de la variacién de la obligacion pomgla de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Saldo al inicio 20.581.704 -
Costo por servicios corrientes 6.905.588 21.325.406
Costo por intereses 5.384.860 3.139.667
Pérdida actuarial a través de Otro resultado iaiegr 4.028.480 1.736.451
Pagos de beneficios efectuados (430.110) (98.950)
RECPAM (8.705.555) (5.520.870)
Saldo al cierre 27.764.967 20.581.704

Las estimaciones en base a técnicas actuariajgsen la utilizacién de herramientas estadistma®so las denominadas
tablas demogréficas que son utilizadas en la vellnactuarial referida al personal en actividad@elpo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Griggoha utilizado la tabla de mortalidad “RP 2000i.¢general, una tabla
de mortalidad muestra para cada grupo de edadktmbpitidad de que una persona de esa edad fakerea de cumplir

una edad predeterminada. Las tablas de mortalieldbehbres y mujeres se construyen en forma sepdaadeque tienen

tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanenteyalguier causa se ha utilizado la tabla de inealitPension Disability
Table 1985”.

Para estimar la probabilidad de abandono o perncémen el empleo de personal de actividad del Gsegoa utilizado la
tabla “ESA 77",

Los pasivos relacionados con los beneficios meados precedentemente, se determinaron contempladds los
derechos devengados por los beneficiarios de fmgeplhasta el cierre del ejercicio finalizado etl8Hiciembre de 2019.

NOTA 24: INGRESOS POR VENTAS

31.12.19 31.12.18
Venta de energia Res. 95 mod. méas Spot 509.3B87.10 898.687.407
Venta de energia Plus 2.355.015.549 2.640.305.775
Venta de energia Res. 220 3.882.505.139 4.643.199.676
Venta de energia Res. 21 4.260.218.544 2.587.521.200

11.007.076.332 10.769.714.058

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 66 Presidente




NOTA 25: COSTO DE VENTAS

Compra de energia eléctrica
Consumo gas y gas oil de planta

Honorarios y retribuciones por servicios

Sueldos y cargas sociales

Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal
Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios de mantenimiento

Depreciaciones de propiedades, plantay equipo
Viajes, movilidad y gastos de representacion

Seguros
Gastos de comunicacion
Diversos

Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

31.12.19

31.12.18

(1.522.896.114)

(110.171.311)
(8.988)07
(300.538.329)
(6.905.588)
(19.668.644)

(30.978.147)
(828.394.455)

49%1002.005)
@D
(78.112.199)
(17.448.561)
(6.836.206)

(16283101)
(566.456.157)
(11.452.567)
(235.222.860)

(21.325.406)
(19.448.506)
6887025)
(701.229).2
(1.386.468.763)
(1.800.218)
(74.295.691)
(16.348.198)
(11.999.986)

(4.426.566.655)

(5.027.364.757)

NOTA 26: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas y contribuciones

Pérdida impuesto a los Ingresos Brutos

Incobrables

NOTA 27: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios

Honorarios directores

Sueldos y cargas sociales

Otros beneficios al personal
Impuestos, tasas y contribuciones

Viajes, movilidad y gastos de representacion

Seguros

Gastos de oficina
Gastos de comunicacion
Alquileres

Donaciones

Diversos

NOTA 28: OTROS INGRESOS

Otros ingresos

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

31.12.19 31.12.18
(2.437.436) 8172B)
- (33.075.271)
(81.567) 74.970
(2.519.003) (40.269.079)
31.12.19 31.12.18
(207.989) (213.073.382)
- (484.618)
(61.075.919) (39.827.707)
- (696.850)
(839.799) (338
a2 ®3) (7.155.385)
- (60.638)
(4.956.246) (5.984.700)
(369.176) (1.038.318)
(7.685.178) (9.329.261)
(737.014) (14.966)
(3.268.859) (4.588.776)

(299.020.113)

(286.154.414)

31.12.19 31.12.18
2.868.765 5.493.126
2.868.765 5.493.126

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

CP.CECABA T 1F T
67

Armando Loson (t
Presidente
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NOTA 29: OTROS EGRESOS OPERATIVOS

31.12.19 31.12.18
Penalidad CAMMESA - (435.807.681)
- (435.807.681)

NOTA 30: RESULTADOS FINANCIEROS

31.12.19 31.12.18
Ingresos financieros
Intereses comerciales 135.751.258 92.779.426
Intereses por préstamos otorgados 765.577.766 P2AB&Y
Total ingresos financieros 901.329.024 337.822.193
Gastos financieros
Intereses por préstamos (2.298.898.868) (2.409.333.090)
Intereses comerciales y otros (435.842.707) (57.823.6
Gastos y comisiones bancarias (3.586.914) (20.80%p.848
Total gastos financieros (2.738.328.489) (2.487.168%
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (10.546.165.382) (17.188827)
Cambios en el valor razonable de los instrumefinhascieros (139.427.825) 1.080.586.676
RECPAM 10.788.792.488 8.631.428.418
Recupero desvalorizacion de propiedades, plantaipe - 3.299.973.436
Otros resultados financieros (205.350.080) (336.563).8
Total otros resultados financieros (102.150.799) (464.761.110)
Total resultados financieros, netos (1.939.150.264) 6.607.102.502)

NOTA 31: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accién basica se calcula dividiegidbeneficio atribuible a los tenedores de imagmtos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado asorges ordinarias en circulacion durante el ej#ci

31.12.19 31.12.18
Ganancia / (Pérdida) del ejercicio 1.137.860.0631.285.330.189)
Promedio ponderado de acciones ordinar  138.172.150 138.172.150
Ganancia / (Pérdida) por accién basica 8,24 (9,30)

No existen diferencias entre el calculo del reslolfaor accion basica y el resultado por accidridhilypor no existir acciones
preferidas ni obligaciones negociables convertibleacciones ordinarias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 68 Presidente
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS

a) Ventas de energia

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA

b) Compra de gas y energia

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA (*)

¢) Servicios administrativos y gerenciamiento

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

e) Otras compras Yy servicios recibidos

Otras partes relacionadas:
AESA - compra de repuestos
BDD - compra de vinos
AJSA - vuelos realizados

GECE - compra de propiedad, plantay equipos
ASA - garantia

f) Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
RGA
GROSA
CTR
GECE
AESA
AJSA

Ganancia / (Pérdida)

$
31.12.19 31.12.18
519.248 11.629.24(
102.218.255 131.519.789
102.737.50: 143.149.02¢
(42.438.340) (531.666)

(1.760.622.618)

(4.576.051.015)

(1.803.060.958

(4576.582.681

(382.830.167)

(341.393.488)

(382.830.167)

(341.393.488

(7.721.582) (9.306.506
(7.721.582) (9.306.506
(1.470.568)

(509.958) (2.965.606

(89.569.296)
(39.829.169)
(4.793.329)

(85.860.943)

(7.354.933

(136.172.320)

(96.181.482)

2.330.880 (3.758.575
12.038.426 14.505.61(
83.266.114 47.772.42.

- 29.116.37:

40.035.256 16.599.03¢

- 1.228
137.670.676 104.236.101

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales d@r pan cedidas a CAMMESA, en el marco del Procegtitoi para
Despacho de Gas Natural para la generacién ekctric

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 69 Presidente
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)
$
31.12.19 31.12.18

g) Intereses generados por préstamos obtenidos
Otras partes relacionadas:
CTR (74.146.027)
(74.146.027)

h) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:

CTR 51.421.722 34.270.976

GROSA 888.221 22.339.388

Directores / Accionistas 5.177.231 5.103.496

ASA 708.090.592 183.328.908
765.577.766 245.042.768

i) Obra gasoducto

Otras partes relacionadas:

RGA (1.796.239) (119.076.576
(1.796.239) (119.076.576

j) Servicio de gerenciamiento de obra
Otras partes relacionadas:
RGA (173.732.513)
(173.732.513)

(159.239.008
(159.239.008

k) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (eje@dtiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31aerdbre de 2019 y
2018 ascendieron a $57.414.263 y $40.529.902, cispmente.

31.12.19 31.12.18
Sueldos (57.414.263) (40.529.902)
(57.414.263) (40.529.902)

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

I) Saldos a la fecha de los estados de situacitantiera

31.12.19 31.12.18

Otros créditos corrientes con otras partes
relacionadas
AESA 10.279.486 16.949.788
ASA - 1.231.289.78
CTR 8.764.917 431.623.577
GROSA 29.624.695 36.484.660
Directores / Accionistas 29.649.114 23.314.671

78.318.212 1.739.662.47
Otros créditos no corrientes con otras partes
relacionadas
ASA 2.720.720.018

2.720.720.018

Deudas comerciales corrientes con otras
partes relacionadas

RGA 1.317.449.994 724.497.797
AJSA 165.478 7.364.66:
Solalban Energia S.A. - 476.014
1.317.615.472 732.338.473
Otras deudas corrientes con otras partes
relacionadas
BDD 368.816 1.457.89¢
368.816 1.457.89¢
Préstamos corrientes con otras partes
relacionadas
CTR 309.174.881
309.174.881

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

[) Saldos a la fecha de los estados de situacitanfiiera (Cont.)

31.12.19 31.12.18
Préstamos a ASA
Saldo al inicio 1.231.289.781 183.658.653
Préstamos otorgados 2.398.349.771 1.076.962.310
Préstamos cancelados (753.606.383) (41.604.242
Intereses devengados 708.090.592 183.328.908
RECPAM (863.403.743) (171.055.848)
Saldo al cierre 2.720.720.018 1.231.289.781

Los préstamos otorgados tienen los siguientes nésy condiciones:

Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.19
ASA 1.990.115.579 45% Vencimignto: 1 afio, renovatzle
automaticamente hasta 5 afios.
Total en pesos 1.990.115.579
31.12.19 31.12.18
Préstamos a Directores / Accionistas
Saldo al inicio 23.314.671 30.987.69(
Préstamos otorgados 16.185.750 27.238.18(
Préstamos cancelados (6.512.676) (30.758.249)
Intereses devengados 9.497.568 5.103.496
Intereses condonados (4.320.337)
RECPAM (8.515.862) (9.256.446
Saldo al cierre 29.649.114 23.314.67:

Los préstamos otorgados tienen los siguientes nésy condiciones:

Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.19
Directores / Accionistas 21.754.936 Badlar + 3% \Mfaiento: 1 afio
Total en pesos 21.754.936

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

[) Saldos a la fecha de los estados de situacitanfiiera (Cont.)

31.12.19 31.12.18
Préstamos a GROSA
Saldo al inicio 36.484.660 90.791.17:
Préstamos otorgados 149.924.269 25.585.28¢
Préstamos cobrados (159.980.753) (68.941.154)
Intereses devengados 888.221 22.339.38¢
IVA - 6.799.884
Intereses cobrados - (1.829.923)
RECPAM (16.376.871) (38.259.992)
Saldo al cierre 10.939.526 36.484.66(
Los préstamos otorgados tienen los siguientes né@smni condiciones:
Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.19
GROSA 10.294.335 35% Vencimiento: 1 afio

Total en pesos

Préstamos a CTR
Saldo al inicio
Préstamos otorgados
Préstamos cobrados
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses cobrados
RECPAM

10.294.335

31.12.19 31.12.18
431.583.106
11.960.529 450.052.69-

(347.095.881)
(1.025.506.139)
686.318.906
(22.724.305)
(62.778.250)
19.067.153

34.270.97¢

(52.740.564)

Saldo al cierre (309.174.881) 431.583.10¢
Los préstamos otorgados tienen los siguientes nésy condiciones:
Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.19
CTR (235.900.900) 35% Vencimiento: 1 afio

Total en pesos

(235.900.900)

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 32: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

I) Saldos a la fecha de los estados de situacitanfiiera (Cont.)

Los créditos con partes relacionadas surgen pafmignte de transacciones de servicios prestadeisgen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han regispesldsiones por estos créditos con partes reladas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados ferasc Las deudas comerciales con partes relacsnadrgen
principalmente de transacciones de compra de gasgen al mes siguiente de la fecha de la trarsadcas transacciones
son partes relacionadas en condiciones similaaggiellas realizadas con partes independientes.

NOTA 33: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 20H#ficit de capital de trabajo de $2.635.959.20&(dado como activo

corriente menos pasivo corriente), lo que signifinancremento de $678.098.514 en comparacionfalitdde capital de

trabajo al cierre del ejercicio finalizado el 31dieiembre de 2018 $1.957.860.692. La variaciodedee principalmente a
la aplicacién de fondos por el avance de los prtogede inversion que esta desarrollando la Sociedad

Con el objetivo de revertir el déficit del capith trabajo actual, GMSA, junto con sus accionistapgera ejecutar un plan
de refinanciacién de pasivos financieros de codam

NOTA 34: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDAY OTR OS COMPROMISOS

Otros compromisos

A continuacién, se detallan ciertas obligacionastra@tuales relacionadas con el suministro de éaelgctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2019 y lesipdos en los cuales dichas obligaciones debenacretarse. Los

mencionados compromisos se originan a partir deraims de abastecimiento (energia y potencia) iptissrentre la

Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuardormas establecidas por la SE bajo Resoluciéa/@B@8Energia

Plus). Son contratos denominados en doélares estatbmses con clientes privados.

Total Hasta 1 afl De 1 a 3 aiic

Compromisos de venfd

Energia eléctrica y potencia -

Plus 1.222.475.078 942.227.786 280.247.292

(1) Los compromisos se encuentran expresados en phaossjdo valuados considerando los precios estiswdel mercado
segun las condiciones particulares de cada conReftejan la valorizacion de los contratos vigerge31 de diciembre
de 2019 con clientes privados bajo la Resolucioi &H./06.

Otras Obligaciones contractuales se originan e@tigaciones Negociables Clase Il que se encugnijaafianzadas por
ASA; y (ii) garantizadas por prendas sobre turbo@erativas, una hipoteca sobre CTI, una cuentasggva fondeada con
dos periodos de interés y la cesion de derechaslt® sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucida. 820/07 y
Resolucion S.E. 21/17.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 74 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 35: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 [aNRG29 mediante la cual impone modificaciones arsormas en
materia de guarda y conservaciéon de libros so@stalibros contables y documentacién comercial.t&érsentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guaagel@s de trabajo e informaciéon no sensible cooragipnte a los
ejercicios financieros no prescriptos, al siguigrteveedor.

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubérac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg282, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@&1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpadiiison en la sede inscripta, el detalle de laudwntacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referdal articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitldel Titulo Il de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 36: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacdpresenta de acuerdo con la informacion internmeiase suministra
a la méxima autoridad en la toma de decisionehaSaentificado como la maxima autoridad en la toeaecisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evalterdimiento de los segmentos de explotacion, r@diirio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatagabdose en los informes que revisa el Directgripye se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desarpmsee un solo segmento, la actividad de gerergoienta de energia
eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por aleBorio para la toma de decisiones se basa fundateente en
indicadores operativos del negocio. Considerando Igs ajustes entre las normas anteriores y laB BBl refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no safeetada sustancialmente por la aplicacion dedasas normas.

NOTA 37: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé un acuerdo Ba& Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra dgipos a ser

instalados en las plantas de generacién de enelé@gtiica ubicadas en Rio Cuarto, Provincia de @ifady en Ezeiza,

Provincia de Buenos Aires con el fin de llevar bacexpansiones a través de cierres de ciclo ensaoddrales. El acuerdo
de compra preveé una financiacién por parte de BE©8D 61.200.000, segun el compromiso irrevocatsteatio el 22 de

julio de 2019. A la fecha de firma de los preseet&ados financieros, se recibieron maquinariasipamporte de USD

29,5 millones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
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NOTA 37: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

BLC Asset Solutions B.V. (Cont.)

En acuerdo con GMSA, BLC Asset Solutions BV (“BL®1ianifiesta la voluntad de enmendar los documetdanodo de

reprogramar los pagos relacionados con los Costdg@Compra de Equipos. En virtud de dicho compmonsie agregd un
afio adicional de plazo para pagar los mencionadopamientos, siendo la fecha de vencimiento fmalzo 2023,

reduciendo en forma significativa los pagos durahtgio 2020.

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Aaiferido con Siemens Industrial Turbomachinery ABavés del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentesfijad el acuerdo, se otorg6 a la Sociedad unacfa@én comercial del
50% del monto del contrato firmado por la ampliaci@ CTMM, equivalente a SEK 177.000.000.

La financiaciéon comercial otorgada se repagaravemas, siendo la primera cuota exigible en agostaGl7. Los pagos
deberan efectuarse en SEK.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaromac@atierdos de Pago Diferido con Siemens Industtabomachinery
AB por las turbinas a instalar en CTE y CTI a tsadé los cuales, una vez cumplidas las condiciprexedentes fijadas
en los acuerdos, otorgaran a la Sociedad una fmzan comercial del 50% del monto del contratonfido por la
ampliacion de CTly la obra de Ezeiza, equivalen8EK 438.960.000.

La financiacién comercial otorgada se repaga etasusiendo la primera cuota exigible de dos dadasrdos mencionados
en septiembre de 2017 y la dltima cuota en mar20.200s pagos deberan efectuarse en SEK.

A continuacién, se detallan las obligaciones catii@es futuras por afio calendario relacionadcetoaontrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

(1) Elcompromiso se encuentra expresado en délamssyderando el momento de pago segun las condgmaréculares
del contrato.

Compromisos (1) SEK Total 2020
Financiamientd
UsD

total

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por
adquisicion de dos turbin

Siemens SGT 800

CTE 177.000.000 5.582.598 5.582.598

En el mes de julio de 2019 se canceld la tltimaacdel acuerdo de pago diferido acordado por CTMMcionalmente,
con el producido de la emisién de Obligaciones Nidpes emitidas el 5 de agosto de 2019, se préeeidi precancelacion
de los acuerdos de pago diferidos acordados polyGThcuerdo de pago diferido por CTE etapa Il ypototal de SEK
142.370.364. La cancelacion de los mencionadosdasi€le pago diferidos conlleva la liberacion degiarantias asociadas
a dichos acuerdos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 37: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

Pratt & Whitney Power System Inc

Generacion Frias S.A. firmo6 un acuerdo con PraW/iitney Power System Inc para la compra de la marlfiT4000™

SwiftPac® 60 incluyendo todo lo necesario parasialacion y puesta en marcha de la misma. El dowts compra prevé
una financiacién por un plazo de 4 afios de USD illdmas por PWPS a partir de la aceptacion proiaspor parte de
Generacion Frias S.A. Dicho importe se encuentrauesto en deudas comerciales corrientes, por eVagote a

$718.680.000.

El financiamiento devengara un interés del 7,67%aby se calculara sobre una base mensual de 8(36dadias anuales,
con intereses capitalizados trimestralmente.

NOTA 38: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO

Péliza todo riesgo operativo con cobertura por pdedde beneficios

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgoa@peque cubre todo dafio o pérdida fisica, sipitcidental,
incluyendo averias de maquinarias y pérdida deflsameonsecuencial, de hasta 12 meses, direatéaintente atribuibles
a cualquier causa. Dicha péliza tiene por objetwiclas pérdidas generadas como consecuenciaspi@dlizacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto ezferente al beneficio que deja de realizarseaasi también a los gastos
gue contindia soportando la Sociedad a pesar eastividad, de manera tal que el asegurado se etnelen igual situacion
financiera en que hubiera estado de no haber dougtisiniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualdigery descripcion, que no se encuentre expresenexcluido en el texto
de la pdliza, pertenecientes al asegurado o gaeraentren bajo su cuidado, custodia o controlrdgsoque haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dafior, los cuales el asegurado pueda adquirir ineeségurable.

Es muy importante destacar que el 15 de abril d® 2@ ha renovado, con una vigencia de 18 mesgéliza de seguros
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadet&srdpo Albanesi, obteniendo una reduccion eada tle prima
anual del 5% por no siniestralidad en la renovacion

Péliza todo riesgo construccién y montaje

Las obras por instalaciéon o ampliacién de capadg@destan siendo desarrolladas por la Sociedenkcsentran aseguradas
por una péliza de seguro de Todo Riesgo ConstrngcMontaje, la cual cubre todos los dafios queegyzcan de forma
accidental o imprevisible en la obra civil duraateejecucion, incluidos los que tengan su origetfogrienémenos de la
naturaleza; siempre y cuando no se encuentre expegge excluido en el texto de péliza.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
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NOTA 38: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO (Cont.)

Péliza todo riesgo construccion y montaje (Cont.)

Dicha pdliza también incluye la cobertura de atmisg@uesta en marcha (Alop), de hasta 12 mesagjraselo el margen
comercial esperado del negocio por ventas de engngdtencia, descontando costos variables duehp@riodo que tarde
la reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operacionesulegos bienes quedaran cubiertos mediante la pidizBodo Riesgo
Operativo que el Grupo Albanesi tiene contratada,cual da cobertura a todas las centrales gaa@eentran operativas.

NOTA 39: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FE CHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

El 30 de junio de 2016, GMSA —como vendedora— y GMBSA —como compradora, en representacion del MEM
suscribieron los Contratos de Abastecimiento, fmpotencia disponible y energia suministrada d& @ TTI. La Fecha
Comprometida para la habilitacién comercial de esrdemtrales se fijé para el 1 de julio de 2017.

La habilitacién comercial de las CTE e CTI fue gaata el 29 de septiembre y el 10 de agosto de 2@dpectivamente.

El dia 28 de junio de 2017 GMSA efectud una presedm ante CAMMESA y la SEE, a efecto de ponenecosnocimiento

que, en los casos de CTE y CTI, se habian produwi@tos hechos configurativos de eventos de Caswito y Fuerza

Mayor, que repercutieron negativamente en la ofiiarde la habilitacién comercial en la Fecha Commtida de acuerdo
al Contrato de Abastecimiento. En ese sentido, GM&puso, argumentd y presentd las correspondigmtehas que
acreditan la existencia de distintos factores npuiables a la Sociedad, que implicaron una denota ebtencion de la
habilitacion comercial en la Fecha Comprometidaadeerdo al Contrato de Abastecimiento.

Asimismo, el Ministerio de Energia mediante la hesidn 264/2018, del 6 de junio de 2018, establgci® las penalidades
seran descontadas de la suma que le corresporaibaipar Agente Generador sancionado, en 12 cuntassuales, iguales
y consecutivas y, por otro lado, determiné la pbddd para el Agente Generador de optar por deacat monto de la
penalidad hasta en 48 cuotas mensuales igualessgaativas, aplicAndose sobre el saldo una tastivefanual del 1,7%
en dolares estadounidenses, no pudiendo super@ardtess que se establezcan la vigencia del contrato

Sin perjuicio del planteo mencionado precedenteeyé@AMMESA ha rechazado los argumentos esgrimidosGMSA y
ha fijado las penalidades por los montos de USB8R090 para la CTE y de USD 3.950.212 para la CTI.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo por dichasapi@ades, neto del valor actual, equivale a $5T 48D y se expone
dentro del rubro deudas comerciales.

En este sentido, con fecha 11 de julio de 2018 ameliNota B.127925-7, CAMMESA notificé el montolde penalidades
mencionado e instd6 a GMSA a que notifique si efattuuso de la opcidn prevista por la ResoluciGhZBL8.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
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NOTA 39: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FE CHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES (Cont.)

En virtud de lo mencionado precedentemente, cohafedd de julio y 23 de julio del corriente GMSA dfe las
correspondientes presentaciones ante CAMMESA hdgiaso de la alternativa de descontar el monta getalidad hasta
en 48 cuotas mensuales iguales y consecutivaganafdbse sobre el saldo una tasa efectiva anudl, @& en doélares
estadounidenses, no pudiendo superar las cuotasegestablezcan la vigencia del contrato y requdoeque la primera
cuota a abonar sea descontada a partir de la¢@dsalel mes de Julio de 2018, con vencimientS8eptiembre de 2018.

Los resultados de la operacién antes mencionadaseexponen en la linea de “Otros egresos” estatig de Resultado
Integral, son de caracter excepcional, Unicos gamziernen al negocio principal de la sociedad)@tanto, no se considera
dentro de EBTIDA.

NOTA 40: COMPROMISOS POR OPERACIONES FINANCIERAS CON PARTES RELACIONADAS

El 7 de marzo de 2019 GECEN cerr6 con sus acregdoracuerdo para el repago de una parte de sa geadin monto
de USD 12.800.000, el cual fue firmado conjuntam@atr ASAy GMSA en su caracter de co-deudorehdieuda pagara
intereses trimestrales devengando una tasa de%00al y su vencimiento es 20 de marzo de 2023.

El saldo al 31 de diciembre de 2019 asciende a 9.850.000.

Por el saldo remanente de USD 15.798.563 se firmAu@vo acuerdo complementario con fecha 23 debct2019,
estableciendo el siguiente esquema de pago: US&563 devengan una tasa de interés del 13.098b. &ims intereses
devengados del 8 de marzo 2019 al 20 de septiedM2@ seran capitalizados en diciembre 2020. Elgeple capital se
realizara en nueve cuotas trimestrales comenzamaoagzo 2021. Este acuerdo fue firmado por GECHjdrantizado
por ASAy GMSA.

NOTA 41: ACUERDO REGULARIZACION Y CANCELACION DE AC REENCIAS CON EL MEM

Con fecha 30 de septiembre de 2019, conforme tauids por la SGE a CAMMESA mediante Nota NO-20B843995
APN-SGE#MHA, la Sociedad suscribi6 con CAMMESA uou&rdo de Regularizacion y Cancelacion de Acresrcoa
el MEM (“el Acuerdo”).

En virtud del Acuerdo, CAMMESA abon¢ las LVFVD péewtes de pago, previo descuento de las deudasitad con
el MEM en virtud de los convenios de financiamietmtratos de mutuo y cesion de créditos susajpdo las generadoras,
y aplicando al saldo remanente una quita del 18%.

En este sentido, las partes acordaron un impoitte pe todo concepto correspondiente a las LVFVDdpentes,
considerando la actualizacion de los interesegspondientes al 30 de septiembre de 2019 asi aswidctos de la quita
mencionada, que asciende a $150.682.077, antgdidardas retenciones que pudieran correspondealiente, el 4 de
octubre de 2019 se perfeccionaron las compensacinaacionadas y se cobro el saldo remanente d&Rg¢D.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
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NOTA 41: ACUERDO REGULARIZACION Y CANCELACION DE AC REENCIAS CON EL MEM. (Cont.)

En cumplimiento de los compromisos asumidos, laesiacl desistié de todos los reclamos iniciadosiymeiaron en forma
irrevocable a efectuar cualquier tipo de reclamdm(aistrativo y/o judicial) contra el Estado NacbnSGE y/o
CAMMESA con relacién a las LVFVD pendientes.

NOTA 42: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D

La Sociedad opera en un contexto econémico commaymas variables principales han tenido recientéenana fuerte
volatilidad, tanto en el &mbito nacional como intarional.

En el ambito local, se visualizan las siguientesucistancias ocurridas durante el afio 2019:

El primer semestre del afio observéd una caida 8% gl PIB en términos interanuales.

La inflacién acumulada entre el 1 de enero 201831 ele diciembre de 2019, alcanz6 el 53,8% (IPC).

La devaluacion significativa del peso a partirrdek de agosto gener6 una imprevista salida de itlepén délares
del sistema financiero (generando consecuenterneateaida de las reservas del Banco Central) yimneiato de
la tasa de interés de referencia llegando durdraBoea ubicarse por encima del 80%. Al cierredjeicicio, el

valor de la tasa de interés se ubicé cerca del 60%.

El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo Gobidlagional que, ante estas circunstancias, impleinam serie de
medidas. A continuacién, un resumen de las pritespaedidas:

Se dispuso un régimen de regularizacion de obbgasi tributarias, de la seguridad social y aduamsaea micro,
pequefias y medianas empresas.

Se suspendid el cronograma de unificacién de da@téd de contribuciones patronales.

Se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para disp@meforma obligatoria incrementos salariales masira los
trabajadores del sector privado (con eximicion teralpdel pago de aportes y contribuciones conmesiisistema
previsional argentino de los incrementos salariglesresulten de esta facultad o de una negociaoiégtiva).
Se suspendi6 hasta los ejercicios fiscales quaden a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccde alicuota que
establecio la Ley 27.430, manteniéndose la tasa¥élasi como la del 7% para los dividendos coordigntes
a los mismos.

En lo que respecta al ajuste por inflacion impesijtse dispuso que el importe determinado, queesponda al
primero y al segundo ejercicio iniciado a partit tlade enero de 2019, debera imputarse 1/6 enpsdsdos
fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales®h periodos fiscales inmediatos siguientes. Yegiise aclara que
dicha disposicion no obsta al computo de los tergomanentes correspondientes a periodos anteatesglado
conforme a la versién anterior del articulo 194adiey de Impuesto a las Ganancias.

Se decret6 el incremento en las retenciones xpastaciones (con la excepcién de los hidrocarbyilasnineria)
y del impuesto a los bienes personales.

Se reestablecié el Impuesto al Valor Agregado pasaalimentos de la canasta basica y la suspersoia
movilidad jubilatoria.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora 80 Presidente



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 42: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D (Cont.)

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara urypoto de ley para enviar al Congreso Nacional eanpropuesta para
la renegociacion de la deuda externa ante los @oreg internacionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contiraida fecha de emisién de los presentes estadascferos al 31 de
diciembre de 2019.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanenteriarevolucion de las variables que afectan sociegpara definir
su curso de accion e identificar los potencialgsaictos sobre su situacion patrimonial y financiees. estados financieros
finalizados el 31 de diciembre de 2019 deben $dodea la luz de estas circunstancias.

NOTA 43 HECHOS POSTERIORES
Resolucion SE 31/2020
Con fecha 27 de febrero de 2020, se publicé lalReism SE 31/2020, la cual deroga la Resolucion 8RR 1/2019.

En primer lugar, mantiene la Disponibilidad Garzatia de Potencia de los generadores térmicos \gagree el
funcionamiento del parque generador se evaluarantkidas 50 horas de cada mes en el que se registnéximo
requerimiento térmico, es decir en las 50 hordagnque se registre el mayor despacho de genergcibita del mes.

En segundo lugar, mantiene los mismos conceptmna@neracion hasta ahora vigentes: potencia disjgof@disponibilidad
real de potenciay DIGO) y energia (energia gerertergia operada y energia generada en horas@tamrequerimiento
térmico).

La tabla siguiente muestra Precio Base para rerauferPotencia segin tecnologia y escala (PrecBgsdf la tabla
siguiente:

1. Precios de potencia:
a. Potencia Base (para aquellos generadores que aotigen una disponibilidad)

, PrecBasePot
Tecnologia/ Escala
[$/MW — mes]
CC grande P > 150 MW 100.650
CC chico <150 MW 112.200
TV grande P >100 MW 143.500
TV chica P< 100MW 171.600
TG grande P >50 MW 117.150
TG chica P< 50MW 151.800
Motores Combustién Interna > 42 MW 171.600
CC chico P< 15 MW 204.000
TV chica P< 15 MW 312.000
TG chica P< 15MW 276.000
Motores Combustion Interna42 MW 312.000

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 42 HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Resoluciéon SE 31/2020 (Cont.)

b. Potencia Garantizada DIGO

Periodo PrecPotDIGO [$/MW-
mes]

Verano:

360.000

Diciembre - Enero - Febrero

Invierno:

360.000

Junio - Julio - Agosto

Resto:

. . . 270.000

Marzo - Abril - Mayo - Septiembre - Octubre - Nawikre

Adicionalmente agregan una remuneracion de potéI&&® para Motores de Combustion Interna < 42 MW.

Todas las unidades térmicas seran remuneradasudedaca su disponibilidad media mensual que nonseemtre en
mantenimiento. La Indisponibilidad DIGO se regigdrgor cualquier falla propia o por imposibilidad donsumir el
combustible asignado en el despacho econdémico.

Adicionalmente la remuneracion de potencia se aégéatada por el factor de uso. Si el Factor dedeséa unidad de
generacion es menor al 30%, la remuneracion deténpia Base o DIGO se afectara por el 60%.

Finalmente, los generadores recibiran una remuideratensual por la potencia media efectivamentegatia en las horas
de Méaximo Requerimiento Térmico al precio de laeRota en Horas de Maximo Requerimiento Térmico5@7 $/MW
(590 US$/MW).

2. Precios de energia:
a. Operacién y mantenimiento

Fuel Oil/ Gas
Gas Natural oil
Tecnologia/Escala !
$/MWh $/MWh
CC grande P > 150 MW 240 420
CC chico P< 150 MW 240 420
TV grande P >100 MW 240 420
TV chica P< 100MW 240 420
TG grande P >50 MW 240 420
TG chica P< 50MW 240 420
Motores Combustién Interna 240 420
Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 42 HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Resoluciéon SE 31/2020 (Cont.)

b. Por la Energia Operada se recibira 84 $/MWh

La Resolucion se aplica a partir de la transacdéinmes de febrero de 2020. Todos los valores enspargentinos
establecidos en esta Resolucién se actualizar&s fod meses 60% IPC / 40% IPIM tomando la tranéacde Marzo
como base 1.

Propuesta de compra de Gas de RGA a Cargill S.A.C.I

Con fecha 13 de febrero de 2020, RGA en caracteodercializadora de gas, envié una propuesta ge @aticipado del
precio a Cargill S.A.C.I. para que anticipadaméatgague la compra de gas realizada, la cual feigtada la misma fecha.
La propuesta de pago es por la suma de USD 7.0D:60 fecha de vencimiento 30 de abril de 2021.

La propuesta anticipada se encuentra garantizadargofianza otorgada por GMSA, que se regira psrléyes de la
Republica Argentina. Toda controversia relacionemiaesta Fianza, su interpretacion y cumplimies¢oa sometida a la
jurisdiccion y competencia de los Tribunales Ordogm en lo Comercial de la Ciudad Autbnoma de BseAaes,
renunciado a todo otro fuero o jurisdicciéon queiptalcorresponder.

Renuncia Director Titular y Designacion de nuevos Pectores y conformacién del Directorio de GMSA

Con fecha 27 de diciembre de 2019 la Sociedadiéeleiitomunicacion de la renuncia del Ingeniero &tibJosé Volonté
a su cargo de Director Titular en la Sociedadytd fue aceptada por Acta de Directorio de fechdelfbrero del corriente
afio mediante la cual, asimismo, se convocé a Asareneral Ordinaria para el dia 6 de marzo de 2@26ctos de dar
tratamiento a la referida renuncia asi como conaida designacion de nuevos miembros del dirextori

Por Asamblea del 6 de marzo de 2020 los accionistadvieron fijar en 9 (nueve) el nimero de Divees Titulares y en
5 (cinco) el nimero de Directores Suplentes. Ersestido, se designé como Director Titular al ScaRlo Martin Lopez
y como Directores Suplentes a los Sres. Dario $éh&Silberstein y Osvaldo Enrique Alberto Cadadgges se suman al
Directorio vigente. De esta forma la composiciéh Bigectorio, con vigencia hasta la Asamblea qatand los Estados
Contables al 31 de diciembre de 2020, qued6 corddande la siguiente manera : Presidente: Armanddrigh),
Vicepresidente 1°: Guillermo Gonzalo Brun, Vicejueste 2°: Julian Pablo Sarti; Directores Titular€sarlos Alfredo
Bauzas, Oscar Camilo De Luise, Sebastian Andresh®arRamos, Jorge Hilario Schneider, Juan CarldsCp Ricardo
Martin Lépez; Directores Suplentes: Jose Leoneti,Shran Gregorio Daly, Romina Solange Kelleyiamayib Sebastian
Silberstein y Osvaldo Enrique Alberto Cado.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2019 y 281

1. Breve comentario sobre las actividades de la@mj incluyendo referencias a situaciones relesgmisteriores
al cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/@us modificaciones de la CNV, se expone a coatiidun
un andlisis de los resultados de las operacion&MIRA y de su situacién patrimonial y financieragglebe ser
leido junto con los estados financieros que se paéan.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2019 2018 || var. | var. % |
GW
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 220 335 537 (202)  (38%)
Venta de energia Plus 566 673 (107)  (16%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 220 162 58 36%
Venta de energia Res. 21 580 193 387 201%
1.701 1.565 136 9%

A continuacién, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

| 2019 | 2018 || var. | var.%|
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 220 3.882,5 4.643,2 (760,7) (16%)
Venta de energia Plus 2.355,0 2.640,3 (285,3) (11%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 509,4 898,7 (389,3) (43%)
Venta de energia Res. 21 4.260,2 2.587,5 1.672,7 65%

11.007,1 10.769,7 237,4 2%

Resultados del ejercicio finalizado el 31 de didieende 2019 y 2018 (en millones de pesos)

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.LECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Ventas de energia
Ventas netas

Compra de energia eléctrica
Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Plan de beneficios definidos
Servicios de mantenimiento
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Seguros
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros
Costo de ventas

Resultado bruto

Impuestos, tasas y contribuciones
(Pérdida) Recupero de impuesto a los IngresooBrut
Gastos de comercializacion

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Honorarios y retribuciones por servicios
Honorarios directores
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Alquileres
Gastos de oficina
Donaciones
Otros

Gastos de administracion

Otros ingresos
Otros egresos

Resultado operativo

Intereses comerciales ganados
Intereses por préstamos

Intereses comerciales y fiscales perdidos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta

RECPAM

Ejercicio finalizado el 31 de

Recupero desvalorizacion de propiedades, plaetauypo -

Otros resultados financieros
Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha

diciembre de:
2019 || 2018 | [ wvar. | [ varw
11.007,1 10.769,7 2374 2%
11.007,1 10.769,7 2374 2%
(1522,9) (1.953,6) 4307 (22%)
(110,2) (566,5) 456,3 (81%)
(320,2) (254,7) (65.5) 26%
6.9) @13 14,4 (68%)
(828,4) (701,2) (127,2) 18%
(1.495,0) (1.386,5) (108,5) 8%
(78,1) (74,3) 38) 5%
(31,0) @7.7) 33) 12%
(33,9) (41,6) 7.7 (19%)
(4.426,6) (5.027,4) 600,8 (12%)
6.580,5 5.742,3 838,2 15%
.4) 7.3) 4,9 (67%)
- (33,1) 331 (100%)
(2.,5) (40,3) 378 (94%)
(61,1) (39.8) (@13 54%
(207,2) (213,1) 59 (3%)
- ©05) 05 (100%)
(12,9) (7.2) 67 79%
@7 ©.3) 16 (17%)
(5.0) 6.0) 10 (17%)
©.7) 00 ©7) 100%
(4,5) (9,6) 51 (53%)
(299,0) (286.,2) (12.8) 4%
29 55 (2.6) (48%)
- (435,8) 4358 (100%)
6.281,8 49856  1.296.2 26%
1358 92,8 43,0 46%
(1533,3) (2.164,3) 631,0 (29%)
(435,8) (57,0 (378,8) 665%
3.6) (20,8) 17,2 (83%)
(10.546,2) (17.133,2) 6.587,0 (38%)
10.788,8 8.63L4 2.157,4 25%
3.300,0 (3.300,0) (100%)
(344,8) 744,0 (1.088,8) (146%)
(1.939,0) (6.607,1) 4.668,1 (71%)
4.342,7 (1.621,5) 5.9642  (368%)
(3.204,8) 336,2 (3541,0)  (1053%)
1.137,9 (1.285,3) 24232  (189%)

1C de marzo de 220

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CEECABA T°1F°!

Armando Los6 (h)
Presidente
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Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

[ 2019 || 2008 | | var. | [ varw |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios (4,0) a,7) (2,3) 135%
Revalio de Propiedades, planta y equipo (2.589,4) 7.052,1 (9.641,5) (137%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 648,3 (1.762,6) 2.410,9 (137%)
Otros resultados integrales del ejercicio (1.945,0) 5.287,8 (7.232,8) (137%)
Total de resultados integrales del ejercicio (807,1) 4.002,4 (4.809,5) (120%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $11.007,1 milloaes @ ejercicio finalizado el 31 de diciembre d¥ 2,
comparado con los $10.769,7 millones para el @jer@018, lo que equivale un aumento de $237,4o0mek (o
2%).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemtde=2019, la venta de energia fue de 1.701 GW, doregpresenta
un aumento del 9% comparado con los 1.565 GW pagjareicio 2018.

A continuacion, se describen los principales inggede la Sociedad, asi como su comportamiento wuean
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201%emparacion con el ejercicio anterior:

(i) $2.355,0 millones por ventas de Energia Plus, B rgpresentd una disminucion del 11% respecto sle lo
$2.640,3 millones para el ejercicio 2018.

(i) $3.882,5 millones por ventas de energia Res. 220 @e representd una disminucién del 16% respiet
los $4.643,2 millones del ejercicio 2018.

(iii) $509,4 millones por ventas de energia bajo Reg.@4s Spot, lo que representd una disminucién 8 4
respecto de los $898,7 millones para el ejercifib82 producto de la aplicacion de la Resolucion PRR
01/2019 que establecié nuevos mecanismos de reauidier

(iv) $4.260,2 millones por ventas de energia bajo Ref2jue representd un aumento del 65% respectosde
$ 2.587,5 millones para el mismo periodo de 2018.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el ejercicio finalizal 31 de diciembre de 2019 fue de $4.426,6 mékkccomparado
con $5.027,4 millones para el ejercicio 2018, le gquivale a una disminucién de $600,8 millonex2%).

A continuacién, se describen los principales codsenta de la Sociedad en millones de pesosoash su
comportamiento durante el ejercicio en comparacamel ejercicio anterior:

(i) $1.522,9 millones por compras de energia eléctiocque representd una disminucion del 22% respaeto
$1.953,6 millones para el ejercicio 2018, debid®menor venta de GW de Energia Plus.

(i) $110,2 millones por costo de consumo de gas y lgdsalanta, lo que representd una disminuciorBded
respecto de los $566,5 millones para el ejercidibB2

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.LECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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(iii) $828,4 millones por servicios de mantenimientgue representd un aumento del 18% respecto dg0ds2
millones para el ejercicio 2018. Esta variaciénleié a la variacion del tipo de cambio del déléa puesta
en marcha de nuevas turbinas.

(iv) $1.495,0 millones por depreciaciéon de propiedaplesita y equipo, lo que representé un aumento Yel 8
respecto de los $1.386,5 millones para el ejer@6i8. Esta variacion se origina principalmentelenayor
valor de amortizacidn en los rubros edificios,afetiones y maquinarias como consecuencia dedduasion
de los mismos en 2019 y 2018.

(v) $320,2 millones por sueldos y jornales y contribnes sociales, lo que representé un aumento del 26%
respecto de los $254,7 millones para el ejercidibB2

(vi) $78,1 millones por seguros, lo que representé umeato del 5% respecto de los $74,3 millones detieje
2018.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el ejercicio finalizad@#lde diciembre de 2019 arrojé una ganancia de3@illones,
comparado con una ganancia de $5.742,3 millonesgda@jercicio 2018, representando una disminuderi 5%.
Esto se debe a la variacion en el tipo de camhkadhabilitacién comercial de nuevas turbinas.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacién para el ejerciaializado el 31 de diciembre de 2019 fueron de $#lbnes,
comparado con los $40,3 millones para el ejerdfitB, lo que equivale variacion de $38,0 millor®e984%).

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion para el ejercicidifindo el 31 de diciembre de 2019 ascendieron 8 $28illones,
comparado con los $286,2 millones para el ejer@6ib8, lo que equivale a un incremento de $12,®n@k (0
4 %).

Los principales componentes de los gastos de astn@gion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $207,2 millones de honorarios y retribuciones pawisios, lo que representé una disminucion del 3%
respecto de los $213,1 millones del ejercicio émter

(i) $7,7 millones de alquileres, lo que representddisainucion del 17% respecto de los $9,3 millonels d
ejercicio anterior.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizali@1 de diciembre de 2019 fue una ganancia &% millones,
comparado con una ganancia de $4.985,6 millones glgvara el ejercicio 2018, representando un atorohsd
26%.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.LECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resultados financieros:

Los resultados financieros para el ejercicio firedio el 31 de diciembre de 2019 totalizaron undigéide $1.939,0
millones, comparado con una pérdida de $6.607 [bmei§ para el ejercicio 2018, representando umaigligsion
del 71%.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciénososiduientes:
(i) $1.532,0 millones de pérdida por intereses finansijdo que representd una disminucion del 29%ewep
de los $2.164,3 millones de pérdida para el ejir@018 producto de un aumento de la deuda finemcie

generado por los proyectos de inversién y por daudecompany otorgada

(i) $344,8 millones de ganancia por otros resultadwnfiieros, lo que representd una disminucion de¥%d 4
respecto de los $744,0 millones de ganancia delieje anterior.

(iii) $10.546,2 millones de pérdida por diferencias debda netas, lo que representd una disminucion 8 3
respecto de los $17.133,2 millones de pérdidajdetieio anterior.

(iv) $10.788,8 millones de ganancia por RECPAM, lo gpeasentd un aumento de 25% respecto de los $8.631,
millones de ganancia del ejercicio anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre28&9, la Sociedad registra una ganancia antes pleestos de
$4.342,7 millones, comparada con una pérdida di2%15 millones para el ejercicio anterior, lo gepresenta un
incremento del 368%.

El resultado de impuesto a las ganancias fue @8R millones de pérdida para el ejercicio actnatomparacion
con los $336,2 millones de ganancia del ejercinteréor.

Resultado neto:
El resultado neto correspondiente al ejercicioliftaglo el 31 de diciembre de 2019 fue una ganahei$i1.137,9
millones, comparada con los $1.285,3 millones adigé para el ejercicio 2019, lo que representaumento del

189%.

Resultados integrales:

Los otros resultados integrales del ejercicio foede $1.945,0 millones negativos para el ejerckR0d9,
representando una disminuciéon del 137% respectomitgho ejercicio de 2018, e incluyen el revalio de
propiedades, planta y equipo realizado y su cooredipnte efecto en el impuesto a las gananciasp ¢cambién

el plan de pensiones.

El resultado integral total del ejercicio es unedpfa de $807,1 millones, representando una distidnwe 120%
respecto de la ganancia integral del mismo ejerciei2018, de $4.002,4 millones.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.LECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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2. Estructura patrimonial comparativa con el efgocanterior:
(en millones de pesos)

31.12.19| | 311218 | 311217

Activo no corriente 42.112,4 37.141,7 24.681,2
Activo corriente 6.092,8 5.909,3 4,978,3
Total activo 48.205,2 43.051,0 29.659,5
Patrimonio 9.259,0 10.066,2 6.063,8
Total patrimonio 9.259,0 10.066,2 6.063,8
Pasivo no corriente 30.217,4 25.117,6 18.529,7
Pasivo corriente 8.728,8 7.867,2 5.066,0
Total pasivo 38.946,2 32.984,8 23.595,7
Total pasivo + patrimonio 48.205,2 43.051,0 29.659,5

3. Estructura de resultados comparativa con etiejeranterior:
(en millones de pesos)

| 311219 | 311218 | 311217

Resultado operativo ordinario 6.281,8 4,985,6 2.565,5
Resultados financieros y por tenencia (1.939,1) (6.607,1) (2.988,2)
Resultado neto ordinario 4.342,8 (1.621,5) (422,7)
Impuesto a las ganancias (3.204,8) 336,2 799,5
Resultado neto 1.138,0 (1.285,3) 376,8
Otros resultados integrales (1.945,0) 5.287,8 -
Total de resultados integrales (807,1) 4.002,4 376,8

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne C.P.C.LECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebejercicio anterior:
(en millones de pesos)

[ 311210 311218 311217

Fondos generados por las actividades operativas 5.175,0 3.070,9 4.894,6
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (4.929,0) (2.577,0) (9.721,9)
Fondos (aplicados a) las actividades de finanamcio (209,4) (345,3) 3.632,9
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 36,6 148,7 (1.194,4)

5. indices comparativos con el ejercicio anterior:

| 811219 || 811218 || 311217
Liquidez (1) 0,70 0,75 4,44
Solvencia (2) 0,24 0,31 0,35
Inmovilizacién del capital (3) 0,87 0,86 0,67
indice de endeudamiento (4) 3,44 3,77 6,46
Ratio de cobertura de intereses (5) 5,07 2,94 3,05
Rentabilidad (6) 0,12 (0,16) 0,08

(1) Activo corriente Pasivo corrient

(2) Patrimonio neto / Pasivo tc

(3) Activo no corriente / Total dictivo

(4) Deuda financier/ EBITDA anualizado (*

(5) EBITDA anualizad: (*) / intereses financieros devengados anualiz

(6) Resultado neto del ejercicio (no incluye OfResultados Integrales) / Patrimonio neto

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.
6. Breve comentario sobre perspectivas para eP@#o

Sector comercial y operativo

La direccion de la Sociedad espera para el afio @@thuar operando y manteniendo correctamenididéiatas unidades
de generacion con el objeto de mantener su disiidaiben niveles elevados. En cuanto al despadhingreso al Sistema
Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientes icagh conseguir un mayor despacho de éstas y mesecoencia,

aumentar la generacién de energia eléctrica

Situacién financiera

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad tiene comjetdo optimizar la estructura de financiamientsegurando la correcta
operacion de las centrales y obtener financiamieata los proyectos de cierre de ciclo otorgadfmslad&esolucion 287/17.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tGgé Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12,
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR

AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

1.

contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

No existen.

CAPITULO IlI, TITULO
ES, CORRESPONDIENTE

Regimenes juridicos especificos y significativose gunpliguen decaimientos o renacimientos

Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares wasr

durante los ejercicios comprendidos por los estéidascieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en ejercicios anteriores, 0 que podifiectarla con los que habran de presentarse en
ejercicios futuros.

No existen.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudasptgiedad y vencimiento

A vencer

1° trimestre

2° trimestre

3° trimestre

4° trimestre

Méas de 1 afio
Subtotal

De plazo vencido

Sin plazo establecido
Total al 31.12.19

Que no devengan interés
A tasa fija

A tasa variable

Total al 31.12.19

o o . ) Remuneracion y De_udas fi.scales y Plan_d_e
Créditos por ventas Otros créditos Deudas comerciales| Préstamos deudas sociales pasivo .por.lmpuesto bengﬁcnos
diferido definidos
$
2.382.675.544 1.774.639.340 2.398.242.534 2.177.765.564 70.036.06p 164.095.412 719.57
35.363.0414 195.144.2¢7 349.148.183 2.983.27|L 719.595
35.363.044 419.230.000 1.038.497.442 2.983.27) 719.595
113.681.256 303.117.189 2.983.27|L 719.595
2.783.520.7p6 1.466.099.37B 22.919.100.0¢9 5.807.301.96 24.886.66[p
2.382.675.544 4.742.567.390 4.478.716.17p 26.787.628.44 78.985.879 5.971.397.358 27.764.96
655.609.385 1.601.326.2p1
3.038.284.929 4.742.567.390 6.080.042.40D 26.787.628.44 78.985.879 5.971.397.398 27.764.96
3.038.284.p29 1.981.258.732 4.403.938.66p 78.985.879 5.826.490.897 27.764.96
2.731.659.544 1.676.103.73¢ (1) 24.981.506.246 144.906.481
29.649.114 (1) 1.806.122.181
3.038.284.929 4.742.567.390 6.080.042.40D 26.787.628.44 78.985.879 5.971.397.358 27.764.96

@ ver nota 17 a los estados financieros al 31 derdire de 2019.

Dr. Marcelo Lerne

por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 220

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

CP.CECABA T°1F°!

Armando Loson (t

Presidente



4. Clasificacion de los créditos y deudas conformaseaefectos financieros que produce su
mantenimiento.

cl t0 d \(;ambtio Importe Importe
Rubros mor?ZZayerz?rgnc;e rz all gieen”z contabilizado contabilizado
31.12.19 31.12.18
(1)
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Caja USsSD 1.40 59,69 83.566 80.7¢2

Bancos UsSD 11.844.234 59,69 706.982.34 94.717.16.
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus USD 6.851.409 59,6P 408.960.6408 363.607.797

Deudores por ventas - Res. 220/07 - R&9.-1Res. 21/17 USsDh 41.341.2f72 59,69 2.467.660.549 1.800.665.9p4

Deudores por ventas - Alquiler de tanques DUS 641.404 59,49 38.285.3 37.000.74
Total del activo corriente 3.621.972.44 2.296.072.972
Total del activo 3.621.972.44 2.296.072.972
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas USD 22.037.38 59,19 1.317.615.472 731.862.46

Proveedores comunes USD 38.624.43 59,89 2.313.217.644 239.784.27

Proveedores comunes SEK 72.470.57 6,46 468.483.2 1.774.984.42|L
Deudas financieras

Préstamo UsSD 50.076.00 59,49 2.999.051.722 3.433.002.27
Total de pasivo corriente 7.098.378.101 6.179.633.437
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores comunes USD 24.479.86 59,89 1.466.099.878 1.271.319.75

Proveedores comunes SEK - 6,46 - 521.726.630
Deudas financieras

Préstamo USD  377.477.45 59,49 22.607.124.947 19.477.583.534
Total del pasivo no corriente 24.073.224.321 21.270.629.9p1
Total del pasivo 31.171.602.424 27.450.263.368

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del ejercmigin Banco Nacion. En el caso de los saldos avespr@lacionadas se utiliza un tipo de cambio
promedio.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en sociedades deBArt.ey N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. $3N°e19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 Ae la Ley N° 19.550:
Ver nota 32.1) a los estados financieros al 3lidiewmhbre de 2019.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directsfadjcos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Ver nota 32 a los estados financieroslal&diciembre de 2019.
7. Periodicidad y alcance del inventario fisicavtieriales y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sustamies, los que son verificados en forma anual.

No existen bienes deteriorados, averiados, fuersd® inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calculamloges corrientes en la valuacion de los inveosari
propiedades, planta y equipos, y otros activosifsigtivos.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhisie de 2019.

Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revallo téaniemdo parte de ella hubiera sido reducida previtéene
para absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin psapbsoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participacién en otras sociedades en excekoatbmitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valoexuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y eadpke como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhisie de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Sequros

Tipo de riesgo Monto asegurado 2019 Monto asegurad® 28
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 539.980.000 USD 643.345.092
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD117®.86 USD 160.919.2¢10
Todo riesgo construccion - ampliacion centraleaftas materialgs USD 337.000.p00 USD 341.00(.000
Todo riesgo construccion - ampliacion centralelep a USD 116.986.000 USD 116.986.000
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000.00p USD 9.000.000
Responsabilidad civil (primaria) USD 6.000.00p USD 6.000.000
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos UES1000.009D USD 15.000.000
Automotor $ 7.329.00D $ 4.315.9410
Seguro de transporte mercado nacional/ internation USD 10.000.000 USD 10.000.900
Seguro de transporte turbinas USD 133.000.000 USD 133.000.900
Caucion directores $450.00 $ 450.000
Caucion derechos aduaneros $152.389.2501 $ 327.515.905
Caucion financiera - .
Caucion ambiental $90.476.474 $68.539.8P1
Caucioén ejecucion contrato $ 450.00 $ 400.000
Caucion ENES $ 263.500.34b $ 377.863.470
Caucién habilitacion comercial proyectos $ 1.409.456.286 $414.485.316
Caucion mantenimiento de ofertas proyectos - 1
Caucion judicial $ 5.000.00p $ 5.000.0p0
Seguro tecnico equipos USD 305.234 USD 256.205
Accidentes personales $ 750.00 $ 750.000
Accidentes personales USD 1.000.00p USD 1.000.000
Vida - Vida obligatorio $ 68.75! $55.0q40
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 suefthr afig Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo poy af
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldot 24 sueldps

Los seguros son contratados de acuerdo a los saderenercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara tododdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegurado y/o por los cuakys fresponsable mientras se encuentren en la o las
ubicaciones descriptas en la pdliza, siempre qcdeodi dafios sucedan en forma accidental, subita e
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/osiejgm como consecuencia directa de cualquierasie |
riesgos amparados por la péliza. Dicha pdliza yela cobertura de pérdida de beneficios, la ¢eaét

por objeto cubrir las pérdidas generadas como caeseias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referanteneficio que deja de realizarse como asi &mdbi

los gastos que continta soportando la Sociedada de su inactividad, de manera tal, que el aadgur

se encuentre en igual situacion financiera en gbeeha estado de no haber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.P.CECABA T°1F°]

Armando Loson (t
President

Dr. Marcelo Lerne
por Comisi6l Fiscalizador



Todo riesgo construccién y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todosd&d®os que se produzcan de forma accidental o
imprevisible en la obra civil durante su ejecucidoluidos los que tengan su origen en los fenémeleo
la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@lop) se asegura el margen comercial esperado
del negocio por ventas de energia y potencia, demodo costos variables durante el periodo que tard
la reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil geete del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafos a la propiedderderos, provocados y/o derivados del desarrelliad
actividad del asegurado y Responsabilidad CividBetos, sujeto a términos, condiciones, limitacsone

y exclusiones establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de larsiguignera:

Se contratd una péliza individual para cada unaladecompafias del Grupo, con un limite de
indemnizacién de USD 1.000.000.- por evento y épssicionen durante la vigencia de la pdliza.

Adicionalmente se contratdé una poéliza en comuUn gadas las compafias, con un limite de
indemnizacién de USD 9.000.000.- por evento y etigancia de la poliza en exceso de USD 1.000.000.-
(pdlizas individuales), con dos reposiciones deitéinexclusivamente para Responsabilidad Civil
Operaciones y sin reposiciones para ResponsabilidaldProductos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta péliza cubre todas aquellas acciones o tond@elsiones que realizan los directores y/o ejeasiti
en su calidad de tal, fuera del servicio profedioraropiamente tal de la empresa donde trabag@anpc
por ejemplo, despidos de empleados, contrataciaieessiones financieras, de publicidad y marketing,
fusiones o adquisiciones, declaraciones de lo®ristas, asientos contables, la que también pussten
realizadas con negligencia o culpa, error, igndeancimprudencia y producir dafio econémico a un
empleado, accionista o a un tercero. No cubre aesidolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciamssatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los DirectoresEjézutivos, presentes, pasados o futuros, y aaesa
frente al mercado de capitales.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizada President




Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos grgpaubre la responsabilidad civil extracontralatiea
propietario, usuario o conductor del vehiculo awitimque protagoniza un accidente por el cual tasce
personas sufren lesiones o fallecen

Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gagi®da asistencia médica y farmacéutica como
consecuencia de un accidente de trabajo.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que tastransportes de todas las generadoras dpbGru
Albanesi bajo la modalidad de declaracién juradaea vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios
gue puedan sufrir los bienes del asegurado corvendéi su movilizacion durante el transporte, ehmais
puede ser internacional, nacional o urbano, ygpsetransporte terrestre, aéreo o maritimo.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadey (19550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades anénimas y a los integrantes de lordsgke administracion de otras sociedades (SRL).SCA
Dicha garantia cubre a la Sociedad ante el incomigfito de las obligaciones del Director o Socio
Gerente en el desempefio de sus funciones.

Garantias Aduaneras:
Importacién temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean expsrégdun plazo determinado, momento en el cual se

desafecta la garantia.

Exportacién temporal: se garantizan el monto dedlrechos correspondientes por exportacién sobre
aquellas mercaderias exportadas que luego sonaeadps.

Caucién Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte deht#, en concepto de anticipo, va a ser aplicaglieetivo
cumplimiento del contrato pactado.

Caucion de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligacioes®blecidas en el contrato y en el pliego de
condiciones del llamado a licitacion. Esta péliené vigencia indeterminada; se desafecta con la
devolucién de la misma o recepcién provisoria dabla sin ninguna observacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizada President




Caucién ENES:

Envios escalonados: Importacion o exportacion decaderias a través del régimen de envios
escalonados. Se garantiza la eventual diferena@asqtja del tratamiento tributario de las partes co
relacion al total

Caucién Judicial:

El seguro de caucion para garantias judiciales patisposicién de los litigantes un medio idéne@ pa
garantizar sus obligaciones procesales cuandodf@despectivo asi lo exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casogeeal guez interviniente haya ordenado la trabarde
medida cautelar, como en aquellos en que se hapuedito la constitucion de la contracautela:
Sustitucion de medidas cautelares: mediante e$itaauede sustituirse la medida cautelar sufrigia p
el demandado en un juicio, liberando de esta magigratrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela: es la garantia que debe prestan aiesolicitado la traba de una medida cautela par
garantizar los dafios y perjuicios que pudiera ocasien caso de haberla pedido sin derecho.

Caucién Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambientalrtidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley Generadhmbiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion.

Seguro técnico para equipos contratistas:

Ampara los dafios que sufran las maquinarias ydagpes a partir del momento en que se encuentran
efectuando su funcion especifica y/o en depositedee, incluyendo su eventual trnsito y transpor
terrestre.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una ctba que obligatoriamente el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo cebriesgo de muerte del trabajador en relacién de
dependencia, por cualquier causa, sin limitacicleesinguna especie, las 24 horas del dia dentrera f
del pais.

La suma asegurada es de $ 68.750, segun lo egtdblBaperintendencia de Seguros de la Nacion.
Seguro de Vida (LCT):
Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergestkisLey de Contrato del Trabajo, ya que la esgre

debe responder con una indemnizacién frente avilidtez total y permanente o al fallecimiento del
empleado, cualquiera sea el motivo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizada President




Seguro de Vida Colectivo Multiplo de sueldo:

La Sociedad ha contratado una Péliza de SeguradieGblectivo, en beneficio de todos los empleados
del Grupo. EI mismo protege otorgando indemnizaeidrcaso de muerte, doble indemnizaciéon en caso
de muerte accidental, pérdidas parciales por aci@danticipo por enfermedades terminales, tragplan
de 6rganos y nacimiento de hijo péstumo.

Contingencias positivas y negativas

13. Elementos considerados para calcular las provisiongos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Ver nota 4.15 a los estados financieros al 31 cierdbre de 2019.
14. Situaciones contingentes a la fecha de los esfadorieros no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips

15. Estado de la tramitacion dirigida a su capitaliaaci
No existen.

16. Dividendos acumulativos impagos de acciones prsri

No existen.

17. Condiciones, circunstancias o plazos para la c@salg restricciones a la distribucion de resultados
asignados.

Ver nota 14 de los estados financieros al 31 derdiare de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tGgh Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 1
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Generacion Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Generacién Mediterranea S.A. (en adelante
“la Sociedad”) que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2019, el
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisiéon
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio
es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la
FACPCE mediante la Resoluciéon Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.



Una auditoria conlleva la aplicaci6n de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluaciéon de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por
la direccién de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Generacion Mediterranea S.A. al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral y los flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacion Mediterranea
S.A., que:

a) los estados financieros de Generacién Mediterranea S.A. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Generacion Mediterranea S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién
Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resena informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de
la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que
formular;



d) al 31 de diciembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacion Mediterranea S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 8.713.436, no siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de
la normativa de la Comisi6on Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 representan:

e.1) el 75% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 40% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en
dicho ejercicio;

e.3) el 25% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho
ejercicio;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Generaciéon Mediterranea S.A. revistos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2020.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABATO1FO1y
Dr. Ratl Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EE.C.A.B.A. T° 196 F°169




Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Mediterranea S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo M°d29la Ley N° 19.550, en las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) y en el Reglamento deBolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
examinado el estado de situacion financiera de 1@eida Mediterrdnea S.A. al 31 de diciembre de
2019, los correspondientes estados de resultatdogdies, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el ejercicio econdmico finalizado € 8e diciembre de 2019 y las notas que los
complementan. Ademas, hemos examinado la MemadtiZirgetorio, correspondiente a dicho ejercicio.
La preparacion y emision de los mencionados esttaamscieros es responsabilidad de Generacion
Mediterranea S.A.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo condamas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados finassieefectien de acuerdo con las normas de daditor
vigentes, e incluyan la verificacion de la razoliddxd de la informacion significativa de los docuntos
examinados y su congruencia con la restante infdémaobre las decisiones societarias de las que
hemos tomado conocimiento, expuestas en actagelet@io y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, egldtivo a sus aspectos formales y documentadea. P
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuadaevisién del trabajo realizado por los audgor
externos de la Sociedad, Price Waterhouse & ColL SjRienes emitieron su opinion sin salvedades en
la misma fecha que este informe. Una auditoriaieegjgue el auditor planifique y desarrolle suaare
con el objetivo de obtener un grado razonable gerigiad acerca de la inexistencia de manifestagione
no veraces o errores significativos en los estiatmscieros. Una auditoria incluye examinar, stlases
selectivas, los elementos de juicio que respallamfdrmacion expuesta en los estados financiasds,
como evaluar las normas contables utilizadas skim&ciones significativas efectuadas por la Seded

y la presentacion de los estados financieros tosnadasu conjunto. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacion, comléeracion y explotacion, dado que ellos son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asazabl

3. Asimismo, en relacién con la Memoria del Dirgéictocorrespondiente al ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019, hemos wadd que contiene la informacion requerida por el
articulo N° 66 de la Ley General de SociedadesINs5D, Ley 26.831 y sus modificatorias y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datEsioos concuerdan con los registros financieros de
Generacion Mediterranea S.A. y otra documentacidiingnte.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que retpal estado de garantias de los Directores énmes

a la fecha de presentacion de los estados finas@éB1 de diciembre de 2019, conforme lo estaldec
en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucién TéciNé 16 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcd@seripto mas arriba, informamos que:

a. En nuestra opinion, los estados financieros de @eite Mediterranea S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisatiso situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, su resultado integral, las vemees en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el ejercicio econdmico finalizado eichd fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Aumtédnde Buenos Aires y normas de la
CNV;



b. No tenemos observaciones que formular, en matenudstra competencia, en relacion con
la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciorsebre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditoresnestgrsobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politidas contabilizacion de Generacion
Mediterranea S.A., el informe de los auditores mxi® incluye la manifestacién de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en Amggngue comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades en relaciaraplicacion de dichas normas y de
las normas contables profesionales vigentes eamra, no teniendo observacion alguna
respecto de las politicas de contabilizacion refes;i

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Re&ni N° 606 de la Comisién Nacional
de Valores en relacion con la presentacion delriméode cumplimiento del Codigo de
Gobierno Societario.

e. En relacién a lo determinado por las normas deN&,dnformamos que hemos leido el
informe de los auditores externos, del que se dadprlo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprolpadat Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aassjue contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros han sido preparados dedaccen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federa&igentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”") como normas d&besaprofesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a sumativa, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Cdiaathi(“IASB” por su sigla en inglés).

f. Hemos aplicado los procedimientos sobre preverd#dlavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes noprassionales emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdacigas.

En ejercicio del control de legalidad que nos cdmpeemos aplicado durante el ejercicio los ressant
procedimientos descriptos en el Articulo 294 dd.dg General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las ciaogigt, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo d6.202

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



